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و  1398 اسفندماه، 1398 آذرماه هايسررسيد باصنعت قند و شكر شاخص سبد  آتي قرارداد اطلاعات مربوط به نماد
 است: به شرح جدول زير ،1399خردادماه 

 صنعت قند و شكرسهام موجود در شاخص  سبد مرجع

 مضرب سبد

∗ مضرب	سبد ൌ
	شاخص دعد

∗∗ ارزش	بازار	سبد	مرجع
 

 شود.با حداكثر دقت ممكن محاسبه مي *
برابر با  عيسبد شاخص صنا ي** تعداد سهام هر ناشر در محاسبه ارزش سبد مرجع، برا

 .باشد يكل م هيسرما
 سهام موجود در سبد مرجع ×مضرب سبد  سبد پايه

نماد معاملاتي قرارداد 
 آتي/ نام فارسي*

 30/09/1398-و شكر ش قند يآت 809جشكر

 21/12/1398-ش قند و شكر يآت 812جشكر
 31/03/1399-ش قند و شكر يآت 903جشكر

است.  تاريخ سررسيد -دارايي پايه -نوع قرارداد* نام فارسي قراردادهاي آتي مشتمل بر
 شوند.آغاز مي جهمچنين نماد معاملاتي قراردادهاي آتي با حرف 

 1399و خردادماه 1398، اسفندماه1398اهآذرم قرارداد (هاي)ماه

 دوره معاملاتي

 30/09/1398 تيلغا  80925/03/1398جشكر

 21/12/1398 تيلغا  81225/03/1398جشكر

 31/03/1399 تيلغا  90325/03/1398جشكر

 12:30تا ساعت 9:00جز تعطيلات رسمي)، از ساعت شنبه تا چهارشنبه (به معاملاتيروزها و ساعات 

 (سبد) اندازة قرارداد

 809250جشكر

 812250جشكر

 903250جشكر
 قيمت تسويه روزانه روز معاملاتي قبل ±5% دامنه نوسان

 هاي معاملاتيمحدوديت

 1حداقل مقدار هر سفارش (قرارداد)
 100حداكثر مقدار هر سفارش (قرارداد)

 1حداقل تغيير قيمت هر سفارش (ريال)
 1مضرب هر سفارش (واحد)كوچكترين
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 نحوه تعيين
 قيمت مبناي دارايي پايه

 عدد شاخص مربوطه
 ترين عدد صحيح)(گردشده به نزديك

 هاسقف تعداد موقعيت

 يحقوق يمشتر يقيحق يمشتر كارگزاربازارنماد/سطح
 تيبدون محدود تيبدون محدود تيبدون محدود809245،000جشكر
 تيبدون محدود تيبدون محدود تيحدودبدون م812245،000جشكر
 تيبدون محدود تيبدون محدود تيبدون محدود903245،000جشكر

 ريال واحد پولي قيمت

 پارامترهاي وجوه تضمين
 (به ازاي هر قرارداد)

 % ارزش معامله قرارداد20وجه تضمين اوليه (ريال)
 % ارزش بازار قرارداد20وجه تضمين لازم (ريال)

 % وجه تضمين لازم70وجه تضمين (ريال)حداقل
 10،000ضريب گرد كردن (ريال)

سقف وثيقه قابل دريافت 
 در اختيار كارگزار از مشتري

 تسويه فيزيكي - در سررسيدتسويه نوع 

 طرفين) توافقتسويه نقدي (در صورت  -
امكان تسويه نقدي به 
 وجود ندارد. كسري از اندازه قرارداد

 يتصادف روش تخصيص

 بندي فرآيندزمان
 تسويه نهايي

 سررسيدروز تعيين اولويت نوع تسويه
 سررسيدزمان تسويه نقدي
 سررسيدزمان تسويه فيزيكي

 و بيترك نييتع هيرو
 مرجع سبد يبازنگر

بورس اوراق بهادار تهران صنعت قند و شكر  هايشاخص تمام شركت نيسبد ا بيتركدر 
آن شركت است. در  يسبد برابر با ارزش بازار بير تركحضور دارند و وزن هر شركت د

صنعت حضور  نيدر بورس اوراق بهادار تهران كه در ا ديشدن شركت جد رفتهيصورت پذ
از  يدر صورت خروج شركت ني. همچنشود يسبد اضافه م بيكبه تر ادشدهيدارد، شركت 

سبد  بياز ترك ادشدهيصنعت است، شركت  نيبورس اوراق بهادار تهران كه در ا هاي شركت
اضافه شود، آن شركت صنعت قند و شكر  هاي به فهرست شركت ي. اگر شركتشود يحذف م
 يگريخارج و به صنعت د نيا هاي از فهرست شركت يسبد اضافه و اگر شركت بيبه ترك

 .شود يسبد حذف م بيمنتقل شود، آن شركت از ترك
 سود نقدي

 شود.لحاظ مي در سبد مرجع
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 سهام به شرح زير است: دسبدر خصوص بازار قراردادهاي آتي  نكات مهم
 

 ورود به بازار و ثبت سفارش 

 مشتري مابينفي قرارداد و ريسك بيانية فرم بايد مستندات قراردادهاي آتي بازار در فعاليت منظور به مشتريان مةه )1
مورخ  51269/181طي نامه شماره  ،بورس توسط مستندات مذكور .كنند امضا و تكميل كارگزار نزد را كارگزار و

 .استابلاغ شده عضو بورس تهران به كارگزاران 20/09/1397

 تهران، بهادار اوراق بورس در معاملات انجام نحوة اجرايي دستورالعمل« در آن اعتبار و سفارش انواعبا توجه به ذكر  )2
اعتبار با صرفاً  امكان ارسال سفارش، قراردادهاي آتي بازار ، در»بهادار اوراق و بورس سازمان مديرةهيئت مصوب

 وجود دارد. زماني روز

اساس  ها، بر اساس اولويت قيمت و در صورت برابري قيمت شده در سامانة معاملاتي برثبت يها اجراي سفارش )3
 .شود اولويت زماني ثبت سفارش انجام مي

 .باشد نميپذير  امكان اعتباراده از با استف باز در بازار قراردادهاي آتي اخذ موقعيت )4

  شود و پس از كشف قيمت برابر با دامنه گشايش اعمال نمي پيش  در اولين روز معاملاتي در مرحلهان نوس  دامنه )5
 خواهد بود. مربوطه قرارداد آتينماد نوسان 

 نوسان  دامنه از شيب ،يليدل هر به نقد بازار درآتي  موضوع قرارداد هيپاتغيير قيمت مبناي دارايي  كهيصورت در )6
 .يابدمي شيافزا بورس صيتشخ به مذكور يآت قرارداد نوسان  دامنه ،دباش نقد بازار يعاد

 .شودگاه متوقف نميهيچ ،نماد معاملاتي قرارداد آتي سبد سهام )7

 :: تابع جزء صحيح)ሿ	ሾ( فرمول گرد كردن وجوه تضمين به صورت زير است )8

∗∗ وجه	تضمين	نهايي ൌ ൭൥
∗ 	وجه	تضمين
൩ضريب	گردكردن ൅ 1൱ ൈ 	گردكردن بضري  

 شود.محاسبه مي كه مطابق جدول مشخصات قرارداد تضمين (اوليه يا لازم) به ازاي هر قرارداد وجه* 
 حساب مشتري مسدود شود. ** مبلغ وجه تضمين نهايي به ازاي هر قرارداد كه بايد در
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 تعيين و تعديل سبد پايه 

تنها در صورت اقدامات شركتي بوده و  ثابتمقداري ، سبد سهام در كل دوره معاملاتي قرارداد آتي مضرب سبد )9
(نوع و بازنگري تركيب شاخص مربوطه كه منجر به تغيير تركيب  سهام هر يك از ناشران موجود در سبد مرجع ويا

 در هر زمان پيش از سررسيددست آوردن تركيب سبد پايه يابد. لذا براي بهشود، تغيير ميسبد مرجع مي تعداد)
 .موردنياز است و ارزش بازار سبد مرجع متر عدد شاخص، تنها دو پاراسبد قرارداد آتي

مضرب	سبد ൌ
عدد	شاخص

∗  ارزش	بازار	سبد	مرجع

شركت بزرگ برابر با تعداد سهام شناوري و براي  30سهام هر ناشر در محاسبه ارزش سبد مرجع، براي سبد شاخص  تعداد* 
 باشد.سبد شاخص صنايع برابر با سرمايه كل مي

 

هر ناشر موجود در سبد  فيزيكي تحويل در تسويهتعداد سهام قابل سبد سهام باشد،  ،ايه قرارداد آتيچنانچه دارايي پ )10

 :: تابع جزء صحيح)ሿ	ሾ( آيدميپايه به ازاي هر موقعيت باز در سررسيد قرارداد، از رابطه زير به دست 

تعداد	سهام	قابل	تحويل	هر	ناشر	موجود	در	سبد	پايه	به	ازاي	هر	موقعيت	باز	در	تسويه	فيزيكي

ൌ ቂቀسبد	مضرب ൈ ቁتعداد	سهام	آن	ناشر	در	سبد	مرجع ൈ  ቃاندازه	قرارداد
 

بورس تعداد سهام هر يك از ناشران موجود در سبد پايه ويا تركيب سهام  در طول دوره معاملاتي قرارداد آتي، )11
 معاملات قرارداد آتي« دستورالعملمطابق با فصل ششم ، موجود در سبد پايه را در صورت وقوع هر يك از موارد زير

 كند: ل ميتعدي» مديره سازمان بورس و اوراق بهادارهيئت 16/12/1396مصوب  در بورس اوراق بهادار تهران

 تقسيم سود)؛ ياموجود در سبد مرجع (افزايش سرمايه وسهام اقدام شركتي هر يك از ناشران  )1

 .موجود در سبد مرجع سهام (نوع و تعداد) بيترك رييتغ )2
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 يه و پاياپاي روزانهتسو 
 يك ساعت پس از پايان جلسه معاملات تا حداكثر هر نماد قيمت تسويه روزانهدر طول دوره معاملاتي قرارداد آتي،  )12

 شود:بر اساس رويه زير محاسبه مي و
در صورت انجام معامله طي يك جلسه معاملاتي، قيمت تسويه روزانه، ميانگين وزني قيمت معاملات نيم الف) 

 ساعت پاياني آن جلسه معاملاتي خواهد بود.
 متيق باشد، روز همان معاملات كل درصد 20 از كمتر )الف( بند يزمان دوره در معاملات حجم كه يصورت در) ب

 روز  آن معاملات جلسه نيآخر يانيپا ساعت كي يط شدهانجام معاملات متيق يوزن نيانگيم روزانه، هيتسو
 .است يمعاملات

 متيق باشد، روز همان معاملات كل درصد 20 از كمتر )ب( بند يزمان دوره در معاملات حجم كهي صورت در) ج
 .باشد يم يآت قرارداد  هروزان معاملات كل متيق يوزن نيانگيم روزانه هيتسو

و فروش  ديخر هاياز سفارش ياستخراج متيتواند قيمعامله نشود، بورس م يدر يك روز معاملاتي، قراردادد) اگر 
 به شرح زير است:بند  نيا ات. نحوه محاسبرديدر نظر گ ويه روزانهتس متيعنوان قرا به

 يد؛بهترين قيمت مظنه خر و نظريقيمت مقدار  بيشينه :فقط سفارش خريد وجود داشته باشد) 1-د

 ؛كمينه مقدار قيمت نظري و بهترين قيمت مظنه فروش :فقط سفارش فروش وجود داشته باشد) 2-د
خريد و  هايميانگين حسابي بهترين قيمت مظنه :باشدهم سفارش خريد و هم فروش وجود داشته) 3-د

 فروش؛

يا قيمت تسويه روزانه به  نبودهر پذيامكان الذكرفوقهاي كدام از روشه روزانه به هيچ) اگر تعيين قيمت تسويهـ
 شود.محاسبه مي نظريروش براساس  قرارداد آتيتسويه روزانه ، قيمت تشخيص بورس منصفانه نباشد

 قيمت نظري قراردادهاي آتي توسط بورس به شرح زير است:روش محاسبه 

ܨ ௧ܸ ൌ ܥ ௧ܲ ൈ ݁ቀ௜ൈ
்ି௧
௡ ቁ

 

࢚ر زمان پايه د مبناي داراييقيمت  ࢚ࡼ࡯
 )20%( مطابق ابلاغيه بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران بدون ريسك بازدهينرخ  ࢏
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ࢀ
െ  ࢚

)ࢀآتي ( باقيمانده تا سررسيد قراردادتعداد روزهاي 

سال جاريتعداد روزهاي ࢔
 ࢚ در زمان آتي، سررسيد قراردادبراي  آتي دارايي پايه قراردادبرآوردشده ارزش  ࢚ࢂࡲ

 
 باشد،نداشته قرار يمعاملات روز آن مجاز نوسان دامنه در ،در بند (هـ) شدهمحاسبه روزانه هيتسو متيق چنانچهو) 
 د.شويم گرد يمعاملات روز همان مجاز نوسان دامنه كران نيتركينزد به شدهمحاسبه متيق

 

ر پايان جلسه معاملاتي و پس از اعلام قيمت د در بازار قراردادهاي آتي دارندگان موقعيت باز سود يا زيان هر يك از )13
 :شودمحاسبه مي ريز روش به تسويه روزانه توسط بورس،

شده از روز قبل، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتي در روز معاملاتي جاري با هاي باز منتقل) در مورد موقعيتالف
 شود؛ارزش بازار قرارداد آتي در روز معاملاتي قبل، محاسبه مي

هاي باز ايجادشده در روز جاري، تفاوت ارزش بازار قرارداد آتي در روز معاملاتي جاري با در مورد موقعيت) ب
 شود؛ ارزش معامله محاسبه مي

 .شودتعديل ميهاي باز  ، حساب دارندگان موقعيت(الف) و (ب)به ميزان جمع ارقام موضوع بندهاي  ج)
 

 تسويه نهايي 
 :دباشيم دو روش نقدي يا فيزيكي به آتيرداد قرا نهايي  هيتسو )14

فاوت قيمت مبناي دارايي پايه و قيمت تسويه روزانه قرارداد آتي در زمان تسويه نقدي، از الت: مابهتسويه نقدي
 .شودطرف مقابل منتقل مي عملياتي شخصي كه موقعيتش در زيان است، به حساب عملياتي حساب

مستلزم تأمين و فروشنده  ستلزم تأمين ارزش بازار قرارداد آتيخريدار م ،در تسويه فيزيكي: تسويه فيزيكي
ارزش قرارداد و دارايي پايه را  ،بوده و اتاق پاياپايهاي باز در كد مالكيت خود دارايي پايه متناسب با موقعيت

 .كندبين طرفين جابجا مي
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ت نوع تسويه و در مهلت مقرر در تعيين اولوي در زمانبايد فروش تمامي دارندگان موقعيت باز اعم از خريد و  )15
به همراه موارد زير به كارگزار مربوطه اعلام مشخصات قرارداد، اولويت خود براي تسويه فيزيكي يا تسويه نقدي را 

 كنند:
 ؛ينقد هيتسوتسويه فيزيكي يا  يباز برا هايتيتعداد موقع اعلام -

 داد.سب اعلام در مشخصات قراراز اندازه قرارداد، ح يبه كسر ينقد هيموافقت با تسو اعلام -

مركزي اوراق بهادار و  يگذار سپرده شركت توسط هيتسو نوع ،توسط مشتري هيتسو نوع اعلام عدم صورت در )16
 .شود يم نييتع نقديبه صورت  تسويه وجوه،

 شوند.مي فيزيكيي  هاي باز جديد اخذشده پس از زمان تعيين اولويت نوع تسويه، مشمول تسويه موقعيت )17

حسب مورد  ،استتعيين شدهنقدي  ،هاي باز كه نوع تسويه آنهاموقعيت دارندگانآن دسته از  ،ينقد هيتسو مانز در )18
 هيتسو يهانهيهز علاوهبه هيپا دارايي يمبنا متيق و ياعلام روزانه هيتسو متيق نيآخر التفاوتمابه ارزش بايد
 .پرداخت نمايند را يينها

-به آتي قرارداد بازارارزش  نيمأمستلزم ت ،دارندة موقعيت باز خريد رداد آتي براينجام فرآيند تسويه فيزيكي قراا )19

 يهاتيموقع با متناسب هيپادارايي ، مستلزم وجود فروشدارندة موقعيت باز  برايو  تسويه نهايي يهانهيهز علاوه
 مشخصات در شدهمشخص زمان در تسويه نهايي، يهانهيهز علاوهبه فروش باز تيموقع ةدارند تيباز در كد مالك

 باشد.مي قرارداد
چنانچه در زمان تسويه فيزيكي قرارداد آتي سبد سهام، تعداد سهام قابل تحويل هر ناشر موجود در سبد پايه مربوط  )20

 شود. اعشاري باشد، جزء اعشاري به صورت نقدي تسويه مي ءبه هر قرارداد شامل جز

نكول در و  نبودهقابل تسويه فيزيكي  قرارداد آتيهاي زير روي دهد، لتهر يك از حا ،در زمان تسويه فيزيكي اگر )21
كننده ملزم به پرداخت شده و طرف نكولتسويه صورت نقدي شود. لذا قرارداد بهايفاي تعهدات محسوب مي

 :باشدمي شده در مشخصات قرارداد به طرف مقابلخسارات تعيين
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زش قرارداد بر حسب قيمت تسويه روزانه زمان تسويه فيزيكي در كل مبلغ ار نكول دارنده موقعيت باز خريد: -
 ؛باشدوجود نداشته موقعيت باز خريد دارنده حساب عملياتي

دارنده  مالكيتپايه تعهدشده در كد موجود در سبد  سهامتمام يا بخشي از  نكول دارنده موقعيت باز فروش: -
  .باشدوجود نداشتهباز فروش  تيموقع

تا پايان جلسه معاملات آخرين روز ، اگر حداقل نماد يكي از سهام موجود در سبد پايه سبد سهام قرارداد آتيدر  )22
، تسويه تسويه روزانه مبناي دارايي پايه و آخرين قيمتاساس آخرين قيمت  قرارداد آتي برمعاملاتي، متوقف باشد، 

 شود.نقدي مي

 و نقل امكان ،باشد يا توثيقتوقيف و دود،مس فريز، ،ردادقرا پايه موضوع دارايي ،قرارداد آتي سررسيد در چنانچه )23
 مذكور قابل استفاده در تسويه فيزيكي نخواهد بود. پايه دارايي وجود نداشته و دارايي انتقال

 دارايي آن در شدهنييتع مجاز يهاسقف از هيپا دارايي دارنده تيمالك زانيم ،تسويه فيزيكيپس از  كهيصورت در )24
توسط بورس  شدهنييتع مهلت در ،تسويه فيزيكيبه علت  جادشدهيموظف به عرضه مازاد ا دارنده د، دگر شتريب هيپا

 .باشدمي
 

 و ماليات هاخسارت ،كارمزدها 
مديره سبا و مصوبه مورخ هيئت 21/09/1397مصوبه مورخ مطابق  بازار قراردادهاي آتيكارمزد معاملاتي  )25

 است:ول زير به شرح جدشوراي عالي بورس  31/04/1392

 *قراردادهاي آتي
 حداكثر مبلغ كارمزد بر اساس ارزش معامله هر قرارداد

 فروش خريد

 0008/0 0008/0 كارمزد كارگزاران

 00008/0 00008/0 كارمزد بورس

 00008/0 00008/0 گذاريكارمزد سپرده

 00004/0 00004/0 كارمزد مديريت فناوري

 00008/0 00008/0 *حق نظارت سازمان*
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 00108/0 00108/0 جمع

 ارزش بازار هر قرارداد بر حسب آخرين قيمت تسويه روزانه در زمان تسويه نقدي 0005/0 كارمزد تسويه نقدي

 ارزش بازار هر قرارداد بر حسب آخرين قيمت تسويه روزانه در زمان تسويه فيزيكي 005/0 كارمزد تسويه فيزيكي

 است.ميليون ريال تعيين شده 200مشتقه براي كليه اركان از هر طرف معامله، سقف كارمزد در تمامي ابزارهاي  *

اندازي تا زمان توسعه ، از زمان راهقراردادهاي آتي سبد سهاماست كه كارمزد حق نظارت سازمان در معاملات مقرر شده** 
لات (طبق نظر سازمان) بر اساس نرخ ، ولي پس از توسعه معام(در حال حاضر صفر است) معاملات ابزار مربوطه معاف گردد

 گردد.ميمصوب شوراي عالي بورس و اوراق بهادار اخذ 
 

فروشنده قرارداد،  در صورت تسويه فيزيكيبوده و تنها در سررسيد و  معاف از مالياتقراردادهاي آتي معاملات  )26
زمان در  دارايي پايه زش بازار%) ار 5/0دهم درصد (پنجقرارداد آتي ملزم به پرداخت ماليات مقطوعي به ميزان 

 خواهد بود. )سررسيد( تسويه فيزيكي

در زمان تسويه  قيمت تسويه روزانهقرارداد بر حسب  بازار شارز %) 1/0( صددر دهميكرابر با بجريمه نكول  )27
 باشد:مي فيزيكي

 001/0×  تسويه روزانهقيمت × اندازه قرارداد × كرده نكول هاي بازتعداد موقعيت
 

 
در بورس اوراق بهادار  آتيدستورالعمل معاملات قرارداد «توانند براي كسب اطلاعات بيشتر به گذاران محترم ميمايهسر

و سايت رسمي بورس تهران به نشاني  »بهادار سازمان بورس و اوراق رهيمدتئيه 16/12/1396مصوب  ،تهران

www.tse.ir  .مراجعه نمايند 
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