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 مقدمه
  1398سال  نخستماه دوره سه تحولات اقتصادي جهان و ايران طي  ترين مهمبه بررسي و تحليل  حاضرگزارش 

 ، ارزهاي جهانيفلزات اساسي، و گاز نفت ،قيمت جهاني طلا نوسانات ،يجهانتحولات اقتصاد در بخش  پرداخته است.
) 3) بازار سرمايه، 2) بازار پول، 1بخش؛  8 . تحولات ايران نيز دراست شده  هيارا هاي معتبر جهان بورس و (فاركس)
هاي  دارايياي  دوره  ) مقايسه بازدهي8 و ) تجارت خارجي7 ،) تورم و بيكاري6) بازار مسكن، 5سكه،  ) بازار4بازار ارز 
 است.  شده ارايه نقدشونده

 يجهانتحولات اقتصاد  -1

 قيمت جهاني طلا  1-1
هاي تجاري بين  قيمت هر انس طلاي جهاني در دو ماه نخست فصل بهار در پي تقويت ارزش دلار و كاهش تنش 

هاي  ولغهاي تجاري بين  آمريكا و چين در مسير نزولي قرار داشت. اما در روزهاي پاياني بهار ترديد در رفع تنش
المللي از  بيني برخي نهادهاي بين كنار پيشهاي سياسي در منطقه خاورميانه در  اقتصادي جهان و افزايش تنش

قيمت جهاني اين فلز انداز تيره اقتصاد جهاني منجر به بازگشت سريع قيمت طلا از كف چندماه شد. بطور كلي  چشم
 1مي ( 22دلار در  1274درصدي به  5/2) با افت 1397اسفند  29مارس ( 20دلار در  1307ابتدا از بها  گران

افزايش  خرداد) 31ژوئن ( 21دلار در  1396درصدي به  6/9اما در آخرين ماه فصل بهار با رشد  كاهش يافت خرداد)
 3/1314دلار) نسبت به مدت مشابه سال گذشته ( 7/1301اين دوره ( هر انس طلاي جهاني در متوسط قيمت. يافت

فصل سال  نخستينطلا در  جهاني در ادامه به تحليل روند قيمت .بود يدرصديك  كمتر از افتحاكي از دلار) 
  شود. پرداخته مي 1398

قيمت جهاني طلا در ادامه روند افزايشي كه از نيمه دوم اسفندماه شروع شده بود به روند  ،بهاربا آغاز فصل 
فروردين)  5مارس ( 25در دلار  1329) به 1397اسفند  29مارس ( 20دلار در  1307صعودي خود ادامه داد و از 

(نظير  از آمريكا انتشار برخي آمار مناسب اقتصادي مهمترين دليل آن كاهش شاخص دلار آمريكا بود.رسيد كه 
بعد منجر به بازگشت قيمت جهاني طلا به زير ) و تقويت شاخص دلار در روزهاي  بيكاري	آمار متقاضيان بيمهكاهش 
فروردين) رسيد. علاوه بر افزايش  16آوريل ( 5دلار در  6/1295اي كه قيمت آن به  دلار شد، بگونه 1300كانال 

نيز منجر به كاهش  چين	مبني بر احتمال دستيابي به توافق تجاري با رئيس جمهور آمريكااظهارات شاخص دلار، 
ع و وض چين	هاي محلي در هند و فستيوالتقاضا احتياطي اين فلز گرانبها شد. با اين وجود در روزهاي بعدي با آغاز 

افزايش و قيمت  تقاضاي فيزيكي طلا ، اتحاديه اروپااز كالاهاي وارداتي ميليارد دلار  11هاي جديد آمريكا بر  تعرفه
با آغاز دهه  .رسيدفروردين)  21آوريل ( 10در دلار  9/1313 بهو  دلاري افزايش يافت 1300ا به كانال آن مجدد

منجر به فشار بر قيمت طلا شد و آن  مهلت برگزيتانتشار اخبار مناسب از اقتصاد آمريكا و تمديد ماه،  سوم فروردين
 3آوريل ( 23دلار تا  2/1273به  هاي كه قيمت هر انس طلاي جهاني دلار رساند، بگونه 1300به كانال زير  اًرا مجدد

شد اقتصادي بريتانيا، افزايش شاخص دلار، ارديبهشت) كاهش يافت. طي اين دوره، علاوه بر موارد فوق، بهبود ر
از ديگر عوامل تاثيرگذار بر كاهش قيمت طلا بودند. با آغاز  و آمريكا چين	از اقتصاد هاي اقتصادي مطلوب دادهانتشار 



 مديريت تحقيق و توسعه شركت بورس و اوراق بهادار  

2 

دلار بود كه مهمترين دليل آن  1290طلا  تا نيمه نخست اين ماه كماكان در زير كانال ارديبهشت ماه قيمت جهاني 
با اين وجود دولت چين به تلافي  افزايش احتمال كاهش نرخ بهره آمريكا از سوي بانك مركزي اين كشور بود.

دي بر روي كالاهاي وارداتي درص 25  اقدام به اعمال تعرفه آمريكا،هاي تجاري اعمال شده از سوي  افزايش نرخ تعرفه
ور شدن جنگ تجاري اين دو كشور شد و تقاضاي  ميليارد دلار كرد كه اين امر موجب شعله 60از آمريكا به ارزش 

ارديبهشت)  23مي ( 5دلار در  1302دلاري به  1300احتياطي براي طلا را افزايش داد و قيمت آن با گذر از كانال 
 افزايش يافت.

كويين منجر به  و جهش قيمت بيت بيني به حصول توافق در مورد خوشجمهور آمريكا  رئيسهارات اظبا اين وجود 
خرداد) كاهش يافت.  1مي ( 22دلار در  2/1274دلار شد و قيمت آن به  1300بازگشت قيمت طلا به كانال زير 

 1277درصدي از 3/9سابقه با رشد  يك هفته پس از شروع آخرين ماه فصل بهار، قيمت جهاني طلا در يك جهش بي
كه مهمترين دليل آن تشديد جنگ تجاري و تهديد ترامپ به اعمال  زايش يافتدلار اف 2/1396روز به 17دلار ظرف 

نتيجه بودن مذاكرات تجاري) بود.  ميليارد دلار كالاي وارداتي از چين (در صورت بي 300هاي جديد بر روي  تعرفه
اعمال  بريتانيا،مان وزير بريتانيا در پي به سرانجام نرسيدن مساله برگزيت در پارل تعفاي نخست، اسعلاوه بر اين

حادثه دو آمريكا، آمريكا، افزايش احتمال كاهش نرخ بهره  توسط دولتهاي وارداتي بر روي كالاهاي مكزيكي  تعرفه
و كاهش ارزش دلار از ديگر عوامل تاثيرگذار بر كاهش  ايران و آمريكا	ها بين افزايش تنش، عمان	تانكر در درياي

 قيمت طلا طي اين دوره بودند.
 

 قيمت جهاني طلا): 1نمودار (
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 http://goldprice.orgمنبع: 
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توان بيان داشت نتايج مذاكرات تجاري بين چين و آمريكا  هاي آينده مي بيني قيمت طلا براي ماه در خصوص پيش
همچنين نتيجه مذاكرات خروج بريتانيا از اتحاديه اروپا و تصميم بانك هاي سالانه اقتصادي آمريكا و چين و  و گزارش

شود. علاوه  مركزي آمريكا در خصوص كاهش نرخ بهره به عنوان مهمترين عوامل تاثيرگذار بر قيمت طلا محسوب مي
 هاي آتي ماهبر قيمت طلا در  تواند هاي سياسي در خاورميانه بويژه بين ايران و آمريكا نيز مي براين برخي تنش

المللي از  هاي نهادهاي بين تاثيرگذار باشد. با اين وجود با توجه به شرايط سياسي موجود در منطقه و نگراني
دلار ضعيف  1350انداز تيره اقتصاد جهاني در سال پيشرو انتظار كاهش قيمت جهاني طلا به زير كانال  چشم
 باشد. مي

 و گازقيمت جهاني نفت  1-2

اي كه قيمت سبد نفت خام  اري، قيمت جهاني نفت در دو مسير رفت و برگشتي قرار داشت، بگونهدر بهار سال ج
 5آوريل ( 25دلار در  04/74درصدي به  6/9اسفند) با رشد  29مارس ( 20دلار در  54/67اوپك ابتدا از 

افزايش  اهش يافت. خرداد) ك 28ژوئن ( 18دلار در  43/61درصدي به  17ارديبهشت) افزايش يافت اما با افت 
و چين در نيمه نخست بهار مهمترين عامل افزايش قيمت نفت و  آمريكافروكشي جنگ تجاري بين تقاضا در پي 

دكنندگان (در كنار كاهش تقاضا به دليل تشديد مجدد جنگ تجاري) افزايش مازاد عرضه نفت از سوي تولي
متوسط قيمت هر بشكه سبد نفت اين دوره مجموع طي در  ترين عامل كاهش قيمت نفت طي اين دوره بود. اديبني

درصدي همراه بود. در ادامه  2/4 افتدلار) با  12/71دلار)  نسبت به مدت مشابه سال گذشته ( 12/68خام اوپك (
بر آن  يرگذارتأثاوپك به همراه تحليل عوامل  خام  و قيمت سبد نفتخام به بررسي روند نوسانات قيمت جهاني نفت 

 شود. پرداخته مي 1398سال  نخست ماهه سهطي دوره 
به مسير صعودي خود ادامه داد،  فصل بهار ازبا آغاز فصل بهار، قيمت جهاني نفت خام در ادامه روند صعودي خود 

ارديبهشت)  5آوريل ( 25دلار در  04/74به دلاري  70با عبور از كانال  قيمت سبد نفت خام اوپكاي كه  بگونه
. طي اين دوره مهمترين عوامل تاثيرگذار بر روند افزايشي قيمت جهاني نفت با لحاض ترتيب زماني افزايش يافت

 باشد: شامل موارد زير مي
 توافق تجاري بين چين و آمريكا دستيابي به احتمال افزايش -

 با محدود كردن سمت عرضه ليبي	نظاميان در شبهو درگيري  تحركات -

 ايران و ونزوئلا	افت صادرات نفت -

 آمارهاي مناسب اقتصادي در آمريكا و چينانتشار  -
  اي موجودي ميليون بشكه 9/9افزايش فراتر از انتظار انتشار آماري درخصوص  ماه، با آغاز هفته دوم ارديبهشت

توقف واردات نفت روسيه توسط كشورهاي موجب بازگشت قيمت نفت به مسير نزولي شد و  تجاري نفت آمريكا
هاي تجاري بين چين و آمريكا طي اين  بر قيمت جهاني نفت خام فشار آورد. تشديد تنش و اسلواكي لهستان	آلمان،

ز نامناسب رشد اقتصادي موجب تضعيف بخش تقاضاي نفت شد و روند طلاي سياه را تا پايان دوره اندا دوره و چشم
مورد مطالعه نزولي كرد. طي اين دوره اگرچه جنگ تجاري مهمترين عامل كاهش قيمت نفت طلا در اين دوره بود، 

 زير اشاره كرد: توان به موارد دخيل بودند كه مي نفتاما عوامل ديگري نيز بر افت قيمت جهاني 
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 افزايش شاخص دلار -

 جويانه چين روي كالاهاي آمريكايي هاي تلافي اعلام تعرفه -

 پلاس-در نشست آتي اعضاي اوپك از احتمال تمديد توافق كاهش توليد روسيهابراز ترديد  -

 افزايش موجودي نفت تجاري آمريكا -
و تجاري بين چين و آمريكا  كه نتيجه مذاكراتتوان بيان داشت  بيني قيمت جهاني نفت مي در خصوص پيش

 .خواهد بودهاي آتي  جهاني نفت در ماههاي سياسي در خاورميانه دو عامل مهم تاثيرگذار بر قيمت  تنش
 قيمت جهاني نفت خام): 2نمودار(

 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 Opec.org & EIA.govمنبع:  

در پي كاهش تقاضا واقعي (به ، كه قيمت اين فرآورده انرژي دگرد ا بررسي قيمت جهاني گاز طبيعي مشاهده ميب
انداز نامناسب اقتصاد جهاني روند نزولي را سپري كرد.  و چشمدليل آغاز روزهاي گرم سال)، افزايش شاخص دلار 

قيمت قرارداد آتي گاز  كاهش قيمت جهاني نفت خام نيز ديگر عامل اثرگذار بر افت قيمت اين فرآورده انرژي بود.
 21دلار در  186/2درصدي به  25/2 افت) با اسفند 29( مارس 20دلار در  82/2طبيعي در بازارهاي آمريكا  از 

رود  پيشرو انتظار مي گرمهاي  با توجه به ماهتوان بيان داشت كه  در مجموع مي. يافت كاهش) خرداد 31( ژوئن
 قرار گيرد.  پايينيقيمت گاز طبيعي در سطوح 
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 آمريكا): قيمت قرارداد آتي گاز طبيعي در بازار 3نمودار(
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 investing.com: منبع 

 قيمت جهاني فلزات اساسي 1-3
كثر فلزات اقيمت جهاني  روند دهد كه نشان مي جاريسال  نخستبررسي قيمت جهاني فلزات اساسي در سه ماه 

 تجاري بين چين و آمريكا هاي تشديد تنش ،شاخص دلارافزايش توان به  در اين رابطه مي. بوده است يكاهش اساسي
اقتصاد جهاني به عنوان سه عامل تاثيرگذار بر افت قيمت جهاني فلزات اساسي اشاره نامناسب بيني از رشد  و پيش
 شود. هاي جهاني فلزات اساسي پرداخته مي تر روند قيمت در ادامه به تحليل دقيق داشت.

 برخلاف ساير فلزات اساسي 1398سال  نخستاه م سهدر  در قراردادهاي آتي آهن سنگروند قيمت جهاني  
توان به كاهش عرضه اين فلز در بازارهاي جهاني از سوي برخي كشورهاي آمريكاي  دليل آن را مي بود كه صعودي

 20دلار در  41/85از قيمت قرارداد آتي سنگ آهن در بازارهاي آمريكا  طي اين دوره   لاتين و استراليا نسبت داد.
درصورت تحقق  خرداد) افزايش يافت. 31ژوئن ( 21دلار در  54/107درصدي به  9/25فند) با رشد اس 29مارس (

انداز اقتصادي  چشمافزايش قيمت اين محصول فلزي دور از ذهن نيست. البته تداوم توافق بين چين و آمريكا احتمال 
 ناسان اقتصادي است.چين به عنوان بزرگترين واردكننده اين محصول مورد ترديد بسياري از كارش
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 آمريكادر بازار  آهن سنگقرارداد آتي  قيمت): 4نمودار(
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 investing.comمنبع:  

با توجه به سه عامل ذكر شده در فوق در  در طول فصل زمستانرغم ثبات نسبي  علي روند قيمت جهاني آلومينيوم
دلار در  1926رارداد آتي آلومينيوم در بازار لندن از قيمت قاي كه  فصل بهار در يك مسير نزولي قرار داشت، بگونه

هاي  بررسي .خرداد) كاهش يافت 31ژوئن ( 21دلار در  25/1750درصدي به  13/9اسفند) با افت  29مارس ( 20
د كه قيمت آلومينيوم در كف چند سال گذشته خود قرار گرفته و تداوم كاهش قيمت آن ممكن ده آماري نشان مي

هاي  رسد قيمت اين كاني در ماه است منجر به تعطيلي بسياري از معادن آلومينيوم در جهان شود. از اينرو به نظر مي
 د.هاي بالاتر قرار گير يك تعادل نسبي در قيمت درآتي از كف خود باز گردد و 
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 لندن): قيمت قرارداد آتي آلومينيوم در بازار 5نمودار(
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 investing.comمنبع: 

برخلاف روند صعودي خود  1398فصل سال  نخستيندر  نيز ، قيمت جهاني مسآلومينيومقيمت جهاني  همانند
دلار  5/6492از قيمت قرارداد آتي مس در بازار لندن اي كه  در فصل زمستان، در يك مسير نزولي قرار گرفت، بگونه

خرداد) كاهش يافت. چين به  31ژوئن ( 21دلار در  25/5961درصدي به  18/8اسفند) با افت  29مارس ( 20در 
انداز  شود و انتشار اخبار نامناسب از اقتصاد اين كشور، چشم هان شناخته ميعنوان بزرگترين واردكننده مس در ج

  كند. هاي آتي متصور نمي روشني را براي قيمت جهاني مس در ماه
  لندن): قيمت قرارداد آتي مس در بازار 6نمودار( 

 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 investing.comمنبع: 

۱،۷۰۰

۱،۷۵۰

۱،۸۰۰

۱،۸۵۰

۱،۹۰۰

۱،۹۵۰

۵،۷۵۰

۵،۸۵۰

۵،۹۵۰

۶،۰۵۰

۶،۱۵۰

۶،۲۵۰

۶،۳۵۰

۶،۴۵۰

۶،۵۵۰
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جاري همانند مس و آلومينيوم تحت تاثير سه عامل ذكر شده در فوق سال  بهارقيمت جهاني روي در  نزوليروند 
باشد و تداعي بازگشت  چين بزرگترين واردكننده روي در جهان مي ،قرار داشت. لازم به ذكر است كه همانند مس

قيمت قرارداد آتي  هاي پيشرو (در صورت تداوم جنگ تجاري بين چين و آمريكا) دور از ذهن است. قيمت آن در ماه
 31ن (ژوئ 21دلار در  5/2836درصدي به  5/1اسفند) با افت  29مارس ( 20دلار در  5/2877از روي در بازار لندن 

 خرداد) كاهش يافت.

  لندن): قيمت قرارداد آتي روي در بازار 7نمودار(
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 investing.com: منبع

 تحولات بازارهاي جهاني ارز 1-4
در اكثر روزهاي فصل ) 8كه روند شاخص دلار (نمودار  دهد نشان ميبررسي بازارهاي معتبر ارز در سطح جهاني 

هاي معتبر جهاني است. از  كه بيانگر بالا بودن ارزش دلار در مقايسه با ارز بودهواحدي  97بهار در سطوح بالاي 
هاي  مهمترين عوامل تاثيرگذار بر  افزايش شاخص دلار، كاهش ارزش ساير ارزهاي معتبر (در پي اعمال سياست

هاي تجاري  ي جهت تحريك رشد اقتصادي) و آغاز جنگ ارزي از سوي چين براي كم اثركردن آثار تعرفهانبساط
باشد. البته انتشار برخي آمار مناسب اقتصادي از آمريكا و عدم كاهش نرخ بهره از  آمريكا بر محصولات چيني مي

 است. بوده ر اين دوره و نيز  از ديگر عوامل تاثيرگذار بر افزايش شاخص دلار درسوي فدرال رز
سطح پاييني قرار داشت. كاهش ارزش يورو در پي اعلام بانك در يك  جاريسال  بهاردر نسبت ارزش يورو به دلار 

و  مركزي اروپا در خصوص اعمال سياست انبساطي پول (كاهش نرخ بهره)، انتشار آمار نامناسب از اقتصاد اروپا
نتشار برخي آمار مناسب از اقتصاد آمريكا از مهمترين عوامل تضعيف يورو در شدن مسئله برگزيت از يكسو و ا پيچيده

 برابر دلار در بهار سال جاري بودند.
تشديد جنگ تجاري بين چين و آمريكا و اعمال سياست انبساط پولي چين (كاهش ارزش پول ملي) كه در  

همترين عامل تاثيرگذار بر افت ارزش يوان در برابر شود م ياد مي "جنگ ارزي"الملل از آن به عنوان  ادبيات ماليه بين

۲،۳۸۰

۲،۴۸۰

۲،۵۸۰

۲،۶۸۰

۲،۷۸۰

۲،۸۸۰
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بر تضعيف ارزش  آيد. البته انتشار آمار نامطلوب اقتصادي از چين نيز از ديگر عوامل بنيادي تاثيرگذار دلار بحساب مي
 آيد.  يوان در برابر دلار بحساب مي

اين رفتار را در دو  منشأتوان  طي دوره مذكور مي در برابر ارزهايي نظير يورو و يوان دلار در خصوص رفتاربنابراين 
) و خارجي انتشار برخي آمار مناسب از اقتصاد آمريكا و عدم كاهش نرخ بهره از سوي فدرال رزور داخلي ( بخش

در مجموع طي يافت.  )و چين در منطقه اروپا هاي انبساط پولي اعمال سياستو  بين چين و آمريكا تجاري جنگ(
ژوئن  14واحد در  57/97درصدي به  5/2اسفند) با رشد  29مارس ( 20واحد در  20/95از  خص دلارشا ،اين دوره

 خرداد) افزايش يافت. 24(

منطقه  اقتصاد آمارهاي ضعيف ازانتشار  حوزه يورو، بانك مركزي هاي انبساطي سياست نيز اعمال در منطقه اروپا 
منجر به كاهش ارزش يورو  شد و اين امر در  مسئله برگزيت و همچنين صاد جهانيبيني كاهش رشد اقت پيش ،يورو

در سطوح پاييني  نيز بهارارزش يورو در برابر دلار در فصل  موجب شد تاآمريكا  اقتصادي نسبتاً مناسب شرايطكنار 
درصدي  5/1اسفند) با افت  29مارس ( 20در واحد  1414/1از  ش برابري يورو به دلارقرار بگيرد. طي اين دوره ارز

 خرداد) كاهش يافت. 24ژوئن ( 14واحد در  1209/1به 

نرخ  تضعيفموجب  و در كنار آن جنگ ارزي تجاري ميان آمريكا و چين تشديد جنگدر منطقه آسياي شرقي، 
اسفند) با  29مارس ( 20واحد در  149374/0از  بر يوان به دلاركه نرخ برا يا گونه بهدر برابر دلار شد،  برابري يوان

انتشار برخي از آمارهاي اقتصادي البته . خرداد) كاهش يافت 31ژوئن ( 21واحد در  145560/0درصدي به  5/2افت 
ها از آينده اقتصادي اين كشور را بيش  نگراني ،نامناسب از اقتصاد چين نظير توليد ناخالص داخلي و تجارت خارجي

ل توجهي نقدينگي به بخش واقعي به بخش قاب 1397ت چين در زمستان سال از پيش افزايش داده است. البته دول
 اميد بازگشت رونق به اقتصاد اين كشور تزريق كرد.

جاري آمريكا با چين، خطر بروز جنگ بخش بودن مذاكرات ت توان بيان داشت كه با توجه به نتيجه با اين وجود مي
 هاي اقتصادي جهان تا حدودي برطرف شده است. تجاري و جنگ ارزي بين غول
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 ): شاخص دلار8نمودار(
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 Central Bank of Europeمنبع:  

 
 يورو به دلار): نسبت ارزش 9نمودار(

 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(
 

 
 Central Bank of Europeمنبع: 
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 : نسبت ارزش يوان چين به دلار )10نمودار(
 )31/03/1398الي  30/09/1397) معادل (21/06/2019الي  21/12/2018(

 
 Central Bank of Europeمنبع: 

 تحولات بازار سرمايه در نقاط مختلف جهان 1-5

بويژه  در حوزه تجارت جهاني تحولاتاز  1398سال  نخستبازارهاي سهام در نقاط مختلف جهان در سه ماه 
طلا و بازارهاي ارزي  ،ساير بازارهاي كالايي اعم از نفت و تحولات اقتصادي درتجاري بين آمريكا با چين  مذاكرات

در تجاري بين آمريكا و چين  مذاكرات روند مناسبپذيرفتند و بسياري از اين بازارها با توجه به   توجه قابل يراتتأث
نخستين ماه فصل بهار روند صعودي داشتند اما توقف مذاكرات تجاري و تشديد جنگ تجاري موجب سرخوردگي 

اري بين اين دو غول بزرگ اقتصاددانان تداوم جنگ تج دهاي معتبر جهان شد. زيرا به اعتقا بسياري از بورس
تواند  اقتصادي، شرايط كل اقتصاد جهاني را به ركود خواهد كشاند، كما اينكه افت قيمت جهاني فلزات اساسي مي

 اولين نشانه از بروز اين ركود باشد. 
رشد  انتشار برخي آمار نامناسب اقتصادي بويژه در حوزه كاهش وتجاري  تشديد جنگ اي، هاي منطقه در بررسي
كاهش قيمت اين منطقه شده بود. البته  جذابيت بازارهاي سهم كاهشدر چين موجب  تجارت خارجي اقتصادي و

داشته است و  هاي اين منطقه بويژه چين و هندبر هزينه توليدات كشور مثبتي را تاثير و فلزات اساسي نفتجهاني 
 نيز با توجه بهدر بازار سرمايه ژاپن،  ن نگه داشته است.تا حدودي از افت زياد در اما بازارهاي سرمايه اين كشور را

 . تجربه كرد بهارر فصل د را نزوليشاخص بورس اين كشور نيز روند  ،الملل شرايط نااطميناني در تجارت بين افزايش
را متاثر اين منطقه برخي از كشورهاي محسوس قيمت جهاني نفت خام، بازارهاي سهام  افتدر غرب آسيا، 

هاي سياسي كماكان بازارهاي سهام اين منطقه را تحت  و ريسك يتيكيژئوپلاي و  تحولات منطقه با اين وجود .ساخت
اروپا گذاشته و رد  المللي اثر خود را در بازارهاي سهام منطقه نااطميناني در فضاي بين افزايشتاثير قرار داده است. 

از پيش تقويت  سوي پارلمان انگليس اميدها براي بازگشت اين كشور به آغوش اتحاديه اروپا را پيش طرح برگزيت از
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نيز از ديگر  ها بين سران اتحاديه اروپا و كسري بودجه ايتاليا چالشو برخي  كاهش ارزش يورو البته نموده است.
 . آيد هاي اقتصادي موجود در منطقه بشمار مي تهديد
مناسب و همچنين انتشار اخبار  مناسب از روند مذاكرات تجاري انتشار اخبار در پينيز  مريكاسهام آ هايبازار

اما  روند مساعدي را سپري نمود در ماه نخست فروردين بويژه در حوزه بازار كار و مسكن و توليدات صنعتي اقتصادي
  قرار داد.بازگشت به جنگ تجاري شرايط بازارهاي سهام اين منطقه را نيز تحت تاثير 

 منطقه خاورميانه و شمال آفريقا
شود كه  هاي بزرگ منطقه نظير بورس دبي و قطر مشاهده مي در منطقه خاورميانه با نگاهي بر وضعيت بورس

 . با بررسي دلايلشاهد افت و خيزهاي بسيار بالايي بودند 1398سال  نخستشاخص بورس اين دو بازار در سه ماه 
و افزايش  قيمت جهاني نفت كاهش پي در( نزوليبه مسير  )DFM1( بازار سهام دبيبازگشت توان  اين تفاوت مي

يك دوره رونق سه ماهه (در شرايطي كه اين بازار طي دو سال گذشته در مسير  پس از )نااطميناني در اقتصاد جهاني
) و 11در نمودارهاي (پس از يك دوره صعودي دو ساله  )QE2( قطر بازار سهام روند رفت و برگشتيو  نزولي بود)

 29مارس ( 20واحد در  2643ابتدا از  1398سال  نخستشاخص بورس دبي طي سه ماه  . ) مشاهده نمود12(
 9/10اما سپس با افت  افزايش يافتارديبهشت)  2آوريل ( 22واحد در  2821درصدي به  7/6با رشد  اسفند)

 ارديبهشت) كاهش يافت. سپس در خرداد ماه بخشي از روند نزولي تعديل گرديد. 30(مي  20در  2513درصدي به 
واحد در  10480درصدي به  5اسفند) با رشد  29مارس ( 20واحد در  9977ابتدا از  شاخص بازار سهام قطر نيز 
اين اهش يافت. خرداد) ك 5مي ( 26در  9697درصدي به  5/7ارديبهشت) افزايش يافت اما سپس با افت  12مي ( 2

 خرداد) افزايش يافت. 31ژوئن ( 21واحد در  10689درصدي به  2/10با رشد  شاخص در ادامه
 21/06/2019الي  21/12/2018): شاخص بورس دبي طي 11نمودار(

 
                                                      

١ Dubai Financial Market  
٢ Qatar Exchange Index 
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 21/06/2019الي  21/12/2018 طي): شاخص بورس قطر 12نمودار(

 
  http://www.bloomberg.comمنبع:  

 آسياي شرقي و جنوبي منطقه
در زمستان سال  تجاري بين چين و آمريكا مذاكرات سازندهبرخلاف خوشبيني به نتيجه  ،1398سال  بهاردر 
نرخ برابري دلار آمريكا نسبت به ين و يوان موجب شد تا بازارهاي  افزايشاز يكسو و  ، تشديد جنگ تجاري1397

بيني در خصوص  كاهش رشد اقتصادي چين و پيش البته را بپذيرند. منفيسهام اين منطقه از اين دو رويداد تاثير 
كه يكي از دلايل آن تشديد جنگ تجاري بين چين و آمريكا (كاهش رشد اقتصادي ژاپن و ساير كشورهاي منطقه 

طي  شانگهايدر مجموع شاخص بورس  .هاي اين منطقه شد از ديگر عوامل تاثيرگذار بر افت شاخص بورسباشد)  مي
ژوئن  21واحد در  3002درصدي به  3اسفند) با افت  29مارس ( 20واحد در  3091از  سال جاري نخستماه سه 

در راستاي تحريك رشد اقتصادي رقم قابل توجه  1397. البته دولت چين در زمستان سال خرداد) كاهش يافت 31(
 نقدينگي به اقتصاد اين كشور تزريق نمود.

 20واحد در  21609از سال جاري  نخستشاخص نيكي ژاپن طي سه ماه  عنوان نمونه،در بازار سهام ژاپن نيز به 
 .خرداد) كاهش يافت 31ژوئن ( 21واحد در  21259درصدي به  2اسفند) با افت  29مارس (

 
 
 
 
 
 
 

۹،۶۰۰

۹،۸۰۰

۱۰،۰۰۰

۱۰،۲۰۰

۱۰،۴۰۰

۱۰،۶۰۰

۱۰،۸۰۰  
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 21/06/2019الي  21/12/2018 طي چين  يشانگها: شاخص بورس )13(نمودار

 
 http://www.bloomberg.comمنبع: 

 21/06/2019الي  21/12/2018 طي : شاخص نيكي ژاپن )14(نمودار

 http://www.bloomberg.com: منبع

 روسيه
افزايش تورم و كاهش  در كنار )خام قيمت نفترغم كاهش  درآمدهاي نفتي ناشي از  افزايش توليد ( علي افزايش

و زمستان  ل پاييزوفص خود كه از صعوديروند به  مسكوشاخص بورس ملي در برابر دلار موجب شد تا  ش پولارز
  ، سايههاي اقتصادي اروپا و آمريكا تمديد تحريم . با اين وجودادامه بدهد در فصل بهار نيز شروع شده بود 1397سال 

 البته سياست تجاري جديد اين كشور در تغيير استراتژي شور افكنده است.سنگيني را بر رونق اقتصادي اين ك
تجاري (تغيير رويكرد تجاري از سمت اروپا و آمريكا به سمت كشورهاي آسيايي نظير چين و هند) تاثير مثبتي بر 

۲،۴۰۰

۲،۵۰۰

۲،۶۰۰

۲،۷۰۰

۲،۸۰۰

۲،۹۰۰

۳،۰۰۰

۳،۱۰۰

۳،۲۰۰

۳،۳۰۰

۳،۴۰۰

۱۹،۰۰۰

۱۹،۵۰۰

۲۰،۰۰۰

۲۰،۵۰۰

۲۱،۰۰۰

۲۱،۵۰۰

۲۲،۰۰۰

۲۲،۵۰۰  
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احد و 2504از  1398سال  نخستمسكو طي سه ماه  بورس در مجموع شاخصبازار سهام اين كشور گذاشته است. 
 يافت. افزايشخرداد)  31ژوئن ( 21واحد در  2761درصدي به  2/10اسفند) با رشد  29مارس ( 20در 

 21/06/2019الي  21/12/2018 طي ): شاخص بورس روسيه 15نمودار(

 
 http://www.bloomberg.com: منبع

 اروپا 
پايي نيز در دو كانال صعودي و نزولي قرار وررهاي سهام شرق آسيا، شاخص بورس اهمانند بازا، 1398سال  بهاردر 

رغم خوشبيني به  باشد. علي وضعيت مذاكرات تجاري بين چين و آمريكا مي ،داشتند كه مهمترين عامل اين روند
فضاي نااطميناني در بازارهاي  نتيجه بخش بودن مذاكرات تجاري در فروردين ماه، تشديد جنگ تجاري و افزايش

هاي سياسي در بريتانيا، ايتاليا و فرانسه  اين قاره در كنار برخي تنش ار برخي آمار نامناسب ازانتشاز يكسو  اروپايي
با اين وجود اعلام سياست انبساط پولي از  روند صعودي شاخص بازارهاي اروپايي در فصل بهار شد. كند شدنموجب 

 تقويت محدود بازارهاي سهام اروپاييسوي بانك مركزي اروپا و كاهش نرخ بهره در كنار كاهش ارزش يورو موجب 
از  1398سال  نخستطي سه ماه )  EURO STOXX 501شاخص يورو استاكس (به عنوان نمونه  شد. در فصل بهار

 خرداد) افزايش يافت. 31ژوئن ( 21واحد در  3466درصدي به  8/2اسفند) با رشد  29مارس ( 20واحد در  3372
 
 
 
 
 
 

                                                      
1. 50EURO STOXX  استاكس است، كه توسط شركت منطقه يورو هاي مستقر در ، متعلق به شركتسهام شاخص(Stoxx Ltd)   است و  طراحي شده
 .باشند مي  (SIX Groupو سيكس گروپ (يا گروه شش ) Deutsche Börseدويچه بورزه يا(بورس آلمان دهندگان اين شاخص؛ ارايه

۲،۲۰۰

۲،۳۰۰

۲،۴۰۰

۲،۵۰۰

۲،۶۰۰

۲،۷۰۰

۲،۸۰۰
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 21/06/2019 الي 21/12/2018 طي  EURO STOXX 50): شاخص بورس 16نمودار(

 
 http://www.bloomberg.com منبع:

 آمريكا
ريسك نااطميناني در كاهش نسبي به دليل  جمهوري انتخابات رياست از پسهاي  در ماهشاخص بورس نيويورك 

در شرايط هاي زيست  سختگيري ، تسهيلو تصويب آن از سوي كنگره ها ماليات كاهش نرخارايه طرح  ،بازارهاي مالي
افزايش بازدهي بازارهاي رقيب سهام (نظير افزايش بازدهي اوراق  1397پاييز سال  داشت، با اين وجودمساعدي قرار 

در زمستان  اماهاي بانكي و شاخص دلار) موجب كاهش استقبال بازار سهام اين كشور گرديد.  قرضه بلندمدت، سپرده
توان به  در مدار صعودي قرار گرفت كه مهمترين دلايل آن را مي ، شاخص بازار سهام اين كشور مجددا1397ًسال 

با اين وجود  انداز مناسب توافقات تجاري اين كشور با چين اشاره كرد. تداوم انتشار اخبار مناسب اقتصادي و  چشم
كشور در  المللي از بروز ركود اقتصادي اين هاي تجاري اين كشور با چين و هشدار برخي نهادهاي بين تشديد تنش

در مجموع شاخص بورس نيويورك، موجب كند شدن روند صعودي اين بازار در بهار سال جاري شد.  2020افق سال 
ژوئن  21واحد در  13047درصدي به  7/2اسفند) با رشد  29مارس ( 20واحد در  12700از  بهارفصل سه ماه طي 

 خرداد) افزايش يافت. 31(
 
 
 
 
 
 
 
 

۲،۹۰۰

۳،۰۰۰

۳،۱۰۰

۳،۲۰۰

۳،۳۰۰

۳،۴۰۰

۳،۵۰۰

۳،۶۰۰
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 21/06/2019الي  21/12/2018 طي ): شاخص بورس نيويورك  17نمودار(

 
 http://www.bloomberg.com: منبع

 صحراي آفريقا
بازارهاي بورس برخي از  وجود ينباا، اند محروميافته  اكثر كشورهاي قاره آفريقا از داشتن يك بورس سازمان
آفريقاي با بررسي شاخص سهام  باشند. هاي مطرح مي كشورهاي اين منطقه نظير آفريقاي جنوبي و مصر جزء بورس

توان مشاهده نمود كه وضعيت بورس كشورهاي اين قاره از روند بازارهاي سهام معتبر اروپايي  مي JALSH(1جنوبي (
 تاثير فلزات اساسينفت و  تاثير مثبت اما كاهش قيمت قيمت جهاني طلا افزايشد. البته دنو آمريكايي پيروي كر

و  نفت هاي استخراج كننده طلا بر شاخص سهام كشورهاي اين منطقه داشته است زيرا بسياري از شركت منفي
آنها  درآمد ،قيمت كالاهاي مذكور (رشد) افت و بااند  هاي كشورهاي اين منطقه پذيرش شده فلزات اساسي در بورس

هاي تجاري بر بورس كشورهاي اين منطقه نيز  سايه نااطميناني از اقتصاد جهاني و تنش .يافت(افزايش) كاهش 
نمونه شاخص سهام كشورهاي آفريقايي، طي سه ماه نخست سال به عنوان در مجموع كند.  همچنان سنگيني مي

خرداد)  31ژوئن ( 21واحد در  58941ي به درصد 5اسفند) با رشد  29مارس ( 20واحد در  56145از  جاري
  افزايش يافت.

                                                      
١ FTSE/JSE Africa All Share Index 

۱۰،۵۰۰

۱۱،۰۰۰

۱۱،۵۰۰

۱۲،۰۰۰

۱۲،۵۰۰

۱۳،۰۰۰

۱۳،۵۰۰
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 21/06/2019الي  21/12/2018 طي ) JALSH( آفريقاي جنوبيشاخص سهام ): 18نمودار(

 
 http://www.bloomberg.comمنبع: 

  

۵۰،۰۰۰

۵۲،۰۰۰

۵۴،۰۰۰

۵۶،۰۰۰

۵۸،۰۰۰

۶۰،۰۰۰
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 تحولات اقتصادي ايران -2

 بازار پول 2-1

 8139سال ماه  فروردينگزارش تفصيلي بانك مركزي از آمار تسهيلات شبكه بانكي به تفكيك بخشي طي  2-1-1
ترين گزارش خود، آمار تفصيلي از تسهيلات پرداخته شده شبكه بانكي به تفكيك بخشي طي  بانك مركزي در تازه

ي اقتصادهاي  منتشر كرد. براساس اين گزارش، تسهيلات پرداختي شبكه بانكي به بخشرا  1398سال  ماه  فروردين
هزار ميليارد  3/257باشد كه نسبت به دوره مشابه سال گذشته ( هزار ميليارد ريال مي 342 حدودطي دوره مذكور 

بلغ تسهيلات مربوط )، بالاترين م1درصدي داشته است. در ميان اهداف اعطاي تسهيلات (جدول  9/32ريال) رشد 
درصد از كل تسهيلات پرداخت  4/66باشد كه  ميليارد ريال ميهزار  227به تسهيلات سرمايه در گردش به ارزش 

دهد كه رقم اين تسهيلات نسبت به مدت  دهد. بررسي اين نوع تسهيلات نشان مي شده را به خود اختصاص مي
هاي بخشي، سهم تسهيلات سرمايه در گردش  ت. در بررسيدرصد رشد داشته اس 3/29مشابه سال گذشته در حدود 

با  دهد ي بخش مسكن) بالاترين سهم را در ميان تسهيلات بخشي به خود اختصاص مياستثنا بهها ( براي كليه بخش
. از آنجايي كه سررسيد تسهيلات سرمايه در از دوره مشابه قبلي است بيشتراين وجود سهم اين بخش طي اين دوره 

ين تأمها تمايل بيشتري به  توان به اين نتيجه رسيد كه بانك تر است مي سبت به ساير اقلام تسهيلات كوتاهگردش ن
 .دارند بلندمدت مالي ينتأمسبت به نمدت  مالي كوتاه

يلات پرداخت شده به تسهدرصد) از  73/44) نيز بخش خدمات بيشترين سهم (2در بررسي بخشي (جدول 
درصد  15/14و  97/30هاي اقتصادي را دارد و پس از آن بخش صنعت و معدن و بازرگاني به ترتيب با سهم  بخش
بالا دهد و  بعدي قرار دارند. بخش خدمات بيش از نيمي از توليد ناخالص داخلي را به خود اختصاص مي هاي در رده
وجود به اعتقاد بسياري از كارشناسان اقتصادي  ينباارسد.  به نظر ميسهم آن از تسهيلات دريافتي طبيعي  بودن
 هاي صنعتي و توليدي دارد.   بخش افزوده ارزشاين بخش در اقتصاد واقعي، اثربخشي كمتري نسبت به  افزوده ارزش
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 ميليارد ريال/درصد 1398سال  ين ماهنخست يط يافتو هدف از در ياقتصاد يها بخش يكبه تفك يپرداخت يلاتتسه ):1(جدول 

 

 ميليارد ريال/ درصد 1398سال  ين ماهنخست يطي اقتصاد يها به تفكيك  بخش يها و مؤسسات اعتبار تسهيلات پرداختي بانك ):2(جدول 

 منبع: بانك مركزي

بخش اقتصادي      هدف 
 از دريافت

 ها بخشكل  متفرقه خدمات بازرگاني مسكن و ساختمان صنعت و معدن كشاورزي

سهم از  مبلغ
 كل

سهم از  مبلغ
 كل

سهم از  مبلغ
 كل

سهم از  مبلغ
 كل

سهم از  مبلغ
 كل

سهم از  مبلغ
 كل

سهم از  مبلغ
 كل

 7.3 25,129 15.8 17 8.3 12,710 2.6 1,235 4.0 1,012 7.6 8,018 22/7 2,138 ايجاد

 66.4 227,151 48.4 52 56.2 86,008 79.8 38,608 37.0 9,329 82.6 87,445 60/6 5,707سرمايه در گردش نيتأم

 5.8 19,896 2.2 2 7.8 12,000 0.1 52 30.8 7,769 0.0 27 0/5 46 تعمير

 5.4 18,608 4.2 5 4.4 6,756 5.2 2,500 0.9 238 7.7 8,122 10/5 987 توسعه

 3.9 13,334 24.3 26 5.7 8,718 6.4 3,101 1.0 264 0.9 956 2/9 269 خريد كالاي شخصي

 2.3 8,016 4.2 5 0.4 574 1.2 581 24.2 6,096 0.7 741 0/2 19 خريد مسكن

 8.7 29,832 1.0 1 17.1 26,200 4.7 2,295 2.0 501 0.6 589 2/6 246 ساير

 100.0 341,967 100.0 108 100.0 152,967 100.0 48,373 100.0 25,208 100.0 100/0105,899 9,412 جمع

بانك          
 بخش اقتصادي

 ها بخشكل  متفرقه خدمات بازرگاني مسكن و ساختمان صنعت و معدن كشاورزي

 مبلغ تعداد مبلغ تعداد مبلغ تعداد مبلغ تعداد مبلغ تعداد مبلغ تعداد مبلغ تعداد

ها و  كل بانك
 341,967 188,650 108 72 152,967 110,815 48,373 29,750 25,208 20,723 105,899 7,177 9,412 20,113 مؤسسات

سهم از كل 
  0/03 44/73 14/15 7/37 30/97 2/75 تسهيلات
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 از سوي بانك مركزي» نامه پيشگيري از انباشت مطالبات غيرجاري بانكي آيين«دستورالعمل ابلاغ   2-1-2

  را ابلاغ نمود.» نامه پيشگيري از انباشت مطالبات غيرجاري بانكي آيين«، بانك مركزي جاري سال ماه ارديبهشتدر 
هاي اطلاعاتي كنوني و ساير  فرآيندهاي عمدتاً الكترونيك در قالب سامانه تعمق مذكورنامه  آيينمحور اصلي 

مند  شفافيت، بهبود فرآيندهاي اعتبارسنجي و نظامبهبود هاي مرتبط با امكان دسترسي فرادستگاهي با هدف  سامانه
 است. كردن مراحل اعطاي تسهيلات و ايجاد تعهدات براي اشخاص متقاضي

 باشد: اهم مفاد اين دستورالعمل به ترتيب زير مي
 سازي  ؤسسات اعتباري موظفند ظرف سه ماه از تاريخ ابلاغ اين مصوبه نسبت به تهيه، تكميل و يكپارچهم

ك اطلاعاتي در اين خصوص اقدام نفعان واحد و تشكيل بان لاعات موجود خود درباره اشخاص مرتبط و ذياط
 .نندك

 ؤسسات اعتباري موظفند پيش از اعطاي هرگونه تسهيلات يا ايجاد تعهدات، حسب مورد مطابق ضوابط م
بندي  ي يا گزارش رتبهابلاغي بانك مركزي نسبت به استعلام گزارش اعتباري از سامانه ملي اعتبارسنج

بندي اعتباري از طريق سامانه متمركز اطلاعات تسهيلات و تعهدات (سمات) اقدام  هاي رتبه اعتباري از شركت
 .گيري كنند و مطابق ضوابط مذكور تصميم

 صورت سيستمي و  مؤسسات اعتباري موظفند اطلاعات پرداخت و بازپرداخت تسهيلات يا ايجاد تعهدات را به
 .اي سامانه موضوع اين ماده (سمات) ارسال كنندبرخط بر

  اندازي سامانه متمركز اطلاعات تسهيلات و تعهدات (سمات) و برقراري  مؤسسات اعتباري موظفند پس از راه
گذاري مركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه، نسبت به ارائه سيستمي و برخط  ارتباط آن با شركت سپرده

و استعلام سيستمي و برخط مندرجات، سوابق و وضعيت ترهين اوراق بهادار درخواست ترهين، رفع ترهين 
 .پذيرفته شده در بازارهاي متشكل تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار اقدام كنند

   مؤسسات اعتباري موظفند امكان دسترسي سازمان امور مالياتي را به اطلاعات جمع گردش و مانده سالانه
 .ها فراهم كنند ها و سود آن نكي، سپردههاي با انواع حساب

 
و نحوه رفع تعهد ارز صادراتي  98سته سياستي نحوه برگشت ارز حاصل از صادرات در سال ب «تصويب   2-1-3

 توسط بانك مركزي»  صادركنندگان 1397سال 

هاي  بانك مركزي در اواسط بهار سال جاري نحوه بازگشت ارز حاصل از صادرات كالاهاي ايراني از سوي شركت
 ) ارايه شده است.3در جدول (جزييات اجراي اين بسته داخلي را در غالب يك بسته جامع به تصويب رساند. 
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 1398): نحوه برگشت ارز حاصل از صادرات در سال 3جدول (
 واردات در مقابل صادرات اسكناس سامانه نيما صادراتيگروه

 مابقي براي خود درصد 10حداكثر درصد60حداقل ها مجموعه پتروشيمي

 مابقي درصد 20حداكثر درصد50حداقل ساير صادركنندگان

 1397نحوه رفع تعهد ارز حاصل از صادرات سال 

صادركنندگان با عملكرد 
 درصد 70بيش از 

          بانك مركزي نسبت به معرفي آنها به سازمان امور مالياتي، سازمان توسعه تجارت ايران، گمرك
 نمايد. هاي صادراتي اقدام مي وساير دستگاه هاي ذيربط جهت استفاده از مشوق

صادركنندگان با عملكرد 
 درصد 70كمتر از 

          هاي پيشين نسبت به رفع تعهد ارز حاصل  دستورالعمل مهلت دارند مطابق 1398تا پايان تير ماه سال
 از صادرات خود اقدام نمايد.

       	عملكرد اعلامي بانك  هاي صادراتي نظير معافيت مالياتي و .... مطابق با آمار ها و مشوق از معافيت
 به سازمان امور مالياتي به تناسب برخوردار خواهند شد.مركزي 

        ،سفارش، هاي لازم جهت ثبت معدن و تجارت و بانك مركزي ج.ا.ا محدوديتوزارت صنعت
 تخصيص و تامين ارز واردات آنها را ايجاد نمايند.

صادركنندگان بدون 
بازگشت ارز به چرخه 

 اقتصادي

         مركزي بانك	اقدامات لازم جهت معرفي آنها به مراجع قضايي و جلوگيري از ارائه خدمات بانكي 
 رائه نمايد.را ا

          وزارت صنعت، معدن و تجارت اقدام به جلوگيري از صدور يا تمديد مجوزهاي واردات و
 بازرگاني، مجوز صنفي و ... نمايد.صادرات، صنفي، توليدي و ... نظير كارت

         اقدام به هاي مالياتي و گمرك ز مشوقسازمان امور مالياتي اقدام به جلوگيري از استفاده ا
 جلوگيري از واردات و صادرات نمايد.

 صادرات ريالي

-نامهتصويب 7موضوع بند 

مورخ 	55300/8739	شماره	
1397/2/2 

         ) 55300/8739نامه شماره ) تصويب 7صادركنندگان مشمول بند	1397/2/2مورخ 	كه قبل از تاريخ 
هاي صادراتي  پروانه	توانند شمارهاند، مي داشتهبه كشور هاي عراق و افغانستان صادرات  1397/5/16

نسبت به رفع تعهد ارز حاصل از در صورت پذيرش بانك مركزي  را به بانك مركزي اعلام نمايند تا
 صادرات ريالي آنها اقدام شود.

         مقابل گردند، امكان استفاده از قابليت واردات در هاي صادراتي كه مشمول اين بند مي پروانه
 صادرات را ندارند.

 

 بازار سرمايه 2-2

  يارزش بازار 2-2-1
 يدرصد 140و  112 رشد ي بورس اوراق بهادار و فرابورس به ترتيب با، ارزش بازارجاريسال  بهارآخرين روز در 

 . ندهمراه بود 1397 سال بهارنسبت به 
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 )يالر يلياردمهزار (    1398 سالپايان خرداد بورس و فرابورس در سهام ): ارزش بازار 4جدول (
29/03/1398 شرح     30/03/1397  تغيير (درصد) 

 112 4,212/726 8,933/170  بورس
 696/259 140 1,671/400  1فرابورس

 منبع: شركت بورس اوراق بهادار؛ شركت فرابورس
 در پايان » محصولات شيميايي «  صنعت كه دهد نشان مي اوراق بهادار بررسي سهم صنايع از ارزش كل بورس

دهد. پس از اين صنعت، سه  را تشكيل مي بورس تهراندرصد از كل ارزش  23در حدود  خرداد ماه سال جاري
 سهم با بيترت به» اي هاي نفتي، كك و سوخت هسته فرآورده«و » هاي فلزي استخراج كانه« ،»فلزات اساسي«صنعت 

  .دارند قرار يبعد يها رتبه در درصد 9و  10، 15

 1398 سالخرداد در پايان  اوراق بهادار تهرانبورس صنايع در بازار سهام ): سهم 20نمودار(

 
 

پايان فصل بهار در » محصولات شيميايي«، ارزش بازاري صنعت اوراق بهادار در بازار فرابورس نيز همانند بورس
و صنعت  صنعت، د ينازا پسبازار، در جايگاه نخست قرار دارد.  سهام درصدي از كل ارزش 27با سهم  جاريسال 

شايان  .دارند قرار يبعد يها رتبه در درصد 7و  16 سهم بابه ترتيب » هاي فلزي استخراج كانه« و» فلزات اساسي«
قابل  گذاري يهسرماصندوق ، اوراق حق تقدم استفاده از تسهيلات مسكنمالي،  ينتأمذكر است ارزش بازاري اوراق 

 نگرديده است. لحاض فرابورس در محاسبات ارزش بازاري معامله
 
 
 
 

                                                      
 ارزش بازار اول و دوم 1

محصولات شيميايي
23%

فلزات اساسي
15%

استخراج كانه هاي 
فلزي

10%

فراورده هاي نفتي، كك 
و سوخت هسته اي

9%

بانكها و موسسات 
اعتباري

8%

شركت هاي چندرشته 
اي
5%

مخابرات
4%

ساير صنايع
26%
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 1398در پايان خرداد سال ايران فرابورس  صنايع در): سهم 21نمودار(

 
 منبع: شركت فرابورس

 هاي بازار سرمايه شاخص2-2-2
 ) است. 5و فرابورس به شرح جدول ( اوراق بهادار هاي بورس شاخص ينتر مهمتغييرات 

 29/03/1398منتهي به هاي بورس و فرابورس  ): تغييرات شاخص5جدول(

 شرح
منتهي به

29/03/1398  

منتهي به 
30/03/1397  درصد تغيير 

 بورس

 116 108872/9 234879/4 وزني)-شاخص كل (ارزش

-شاخص قيمت (ارزش
 100 33290/8 66450/5 وزني)

 204 18519/7 56261/3 وزن)  شاخص كل (هم

 187 13413.7 38496.3 ) وزن هم( قيمتشاخص 

1/2978 شاخص كلفرابورس  1241/6 140 

 تهران و فرابورس ايران منبع: شركت بورس اوراق بهادار

با  1397خرداد  30در  واحد108872/9 از  بورس اوراق بهادار شاخص كل ،در آخرين روز معاملاتي بهار سال جاري
  از  نيز شاخص قيمت طي اين دوره يافت. افزايش جاريسال  خرداد 29واحد در  234879/4درصدي به  116 رشد

 افزايش جاريسال  خرداد 29واحد در  66450/5درصدي به  100 رشدبا  1397ماه  خرداد 30واحد در 33290/8
و  204به ترتيب با رشد  جاري سال بهار آخرين روز  درنيز وزن قيمت  هم قيمت وزن و همكل   دو شاخصيافت. 

 بودند. همراه 1397سال بهار  نسبت به آخرين روز  درصدي 187

محصولات شيميايي
27%

فلزات اساسي
16%

استخراج كانه هاي 
فلزي

7%

عرضه برق، گاز، 
بخاروآب گرم

7%

بانكها و موسسات 
اعتباري

5%

فراورده هاي نفتي، كك 
و سوخت هسته اي

4%

بيمه وصندوق 
بازنشستگي به جزتامين 

اجتماعي
4%

ساير صنايع
30%
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روند صعودي داشت. در  اين بازار نيز بورس اوراق بهادار، شاخص كل افزايشيروند  به موازاتدر بازار فرابورس 
 خرداد پايانواحد در  1/2978درصدي به  140با رشد  1397 سالواحد در  1241/6مجموع شاخص كل فرابورس از 

 افزايش يافت. 1398سال 
   29/03/1398الي  28/09/1396  ): روند شاخص كل بورس اوراق بهادار طي دوره 22نمودار (

   
    

 تهران بهادار اوراق بورس شركت: منبع

   29/03/1398الي  28/09/1396): روند شاخص كل فرابورس طي 23نمودار (

 
 تهران بهادار اوراق بورس شركت: منبع

۱۵۰۰۰۰

۱۶۰۰۰۰

۱۷۰۰۰۰

۱۸۰۰۰۰

۱۹۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰

۲۱۰۰۰۰

۲۲۰۰۰۰

۲۳۰۰۰۰

۲۴۰۰۰۰

۱۷۰۰

۱۹۰۰

۲۱۰۰

۲۳۰۰

۲۵۰۰

۲۷۰۰

۲۹۰۰

۳۱۰۰
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 ارزش معاملات 2-2-3
ارزش كل معاملات سهام در بورس اوراق  جاريسال سه ماه نخست در  دهد، نشان ميبررسي ارزش معاملات سهام 

 رشدبا  هزار ميليارد ريال) 179/122( دوره مشابه سال گذشتهكه نسبت به  بودههزار ميليارد ريال  260/675بهادار 
 بودهميليارد سهام  842/254 نيز حجم معاملات در بورس اوراق بهادارطي اين دوره . شده استدرصدي همراه  453

  درصدي مواجه شد. 343 رشدميليارد  سهام) با  582/57( مدت مشابه سال گذشتهكه نسبت به 
 سال مدت مشابه نسبت بهدر فصل بهار  معاملات سهامكل  ارزش بورس اوراق بهادار نيز همانند در بازار فرابورس

  درصدي مواجه بود. 452  رشدنيز با حجم معاملات  درصدي همراه و  745 رشدبا  1397
 1398 خرداد 29منتهي به ): ارزش معاملات بورس و فرابورس 6جدول(

 شرح

29/03/1398منتهي به  30/03/1397منتهي به    درصد تغييرات 

حجم  ارزش حجم ارزش حجم
 معاملات

ارزش 
 ميليارد ريال سهمميليون  ميليارد ريالسهمميليون  لاتممعا

 بورس
 453 343 122,179 57,582 675,260 254,842 بازار اول و دوم معاملات

   2,221 1,047 12,058 4,551 متوسط روزانه معاملات

 فرابورس
 745 452 18,401 8,852 155,532 48,931 معاملات بازار اول و دوم

   335 161 2,777 874 متوسط روزانه معاملات

 تهران و فرابورس ايران منبع: شركت بورس اوراق بهادار

 بازار ارز -2-3 
اي كه نرخ دلار از  ، بگونهنددر دو مسير صعودي و نزولي قرار داشت در بازار آزاد دلار و يورو، نرخ جاريسال  بهاردر 
ارديبهشت افزايش  19هزار ريال در  500/153درصدي به  19با رشد  1397اسفند  28هزار ريال در  940/128

خردادماه رسيد. نظارت كارامد بانك مركزي، جذابيت  30هزار ريال در  132درصدي به  14يافت اما سپس با كاهش 
بازارهاي رقيب نظير بازار سرمايه و كاهش حجم معاملات ارزي در اين بازار موجب ايجاد ثبات نسبي در اين بازار در 

 شود. پرداخته مي بهار سال جاريدر ادامه به بررسي روند نرخ ارز طي روزهاي  بهار سال جاري شد.
خود ادامه داد تا  افزايشيبه روند  1397با آغاز سال جديد، نرخ آزاد دلار و ارز در ادامه روند صعودي خود از سال 
رغم كنترل كارامد بازارساز، فشار برخي  نيمه نخست بهار سال جاري در مسير صعودي قرار داشت. طي اين دوره علي

افزايش نرخ حواله  توان به عوامل فزاينده موجب تقويت رشد ارزها در بازارهاي داخلي شد. از مهمترين اين عوامل مي
تشديد تحريم ان جمهوري اسلامي ايران به عنوان تيم تروريستي از سوي آمريكا، درهم امارات، معرفي سپاه پاسدار

با اين وجود با عرضه مناسب ارز از سوي  اشاره كرد. از ايران نفت	و عدم تمديد معافيت كشورهاي خريدار ايران	نفتي
هزار ريالي در مسير نزولي قرار گرفت و تا  150بازارساز در ابتداي نيمه دوم بهار، نرخ دلار با عقب نشيني از كانال 

ها در  ها و حادثه نفتكش بين ايران آمريكا (نظير تحريم پتروشيميهاي سياسي  رغم تشديد تنش پايان خردادماه علي
ي بازار انداز انتشار اخبار راه خرداد كاهش يافت. 30هزار ريال در  132خليج فارس) به روند نزولي خود ادامه داد به 

 مترهاي مهم در كاهش نرخ آزاد ارز در اين دوره بود.راامتشكل ارزي نيز يكي از پ
 زادآزاد
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 ريال)هزار (       30/03/1398الي  29/09/1397): روند نرخ دلار در بازار آزاد طي دوره 24نمودار (

 
 هاي تهران منبع: اتحاديه صرافي 

 بازار سكه 2-4
نيز همراستا با تغييرات نرخ دلار در دو حالت رفت و برگشتي قرار داشت. طي اين دوره  قيمت سكهدر فصل بهار، 
 19ميليون ريال در  35/50درصدي به  6/14با رشد  1397اسفند  28ميليون ريال در  940/43از قيمت سكه ابتدا 

خردادماه رسيد. با  30ميليون ريال در  59/44درصدي به  44/11ارديبهشت افزايش يافت اما سپس با كاهش 
دار و  اني طلا تاثير معنيگردد كه اگرچه دو متغير نرخ دلار و قيمت جه تاريخي قيمت سكه مشاهده مي دبررسي رون

(نمودار مستقيمي بر نرخ سكه داخلي دارند، اما در بهار سال جاري قيمت سكه بدون توجه به روند قيمت جهاني طلا 
اي كه قيمت اين فلز گرانبها به كوچكترين تغيير نرخ  بگونهداد،  همراستا با تغييرات نرخ دلار واكنش نشان مي) 26
 نشان داده است.  واكنش طي اين دوره دلار
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 ريال) ميليون(      30/03/1398الي  29/09/1397): روند قيمت سكه طي دوره 25نمودار (

 
 منبع: اتحاديه طلا، جواهر و سكه تهران
 نس و نرخ دلار): مقايسه روند قيمت سكه، قيمت ا26نمودار (

 و سكه  دلار                                                                                                                               طلا انس

 

 بازار مسكن 2-5

نيز در مسير روند صعودي كه از  جاريسال  فصل در نخستيندر  آپارتمان در تهران مترمربعمتوسط هر  قيمت
در بازار مسكن  را اي ميليون ريال، ركورد تازه 130كانال  عبور از با  پيدا كرد وادامه  ه بود،شروع شد 1396 آغاز سال

رشد قيمت هر متر آپارتمان  دهد كه نشان مي جاريسال  نخستبررسي قيمت مسكن در سه ماه به ثبت رساند. 
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همراه بود كه اين امر بيانگر افزايش تقاضاي  صعوديبا شيب  بورس اوراق بهادار زايشيمسير افمسكوني همانند 
متوسط در اين بازار است. طي اين دوره  سمت بازار مسكن) بهگذاري (حركت بخشي از وجوه در بازار پول  سرمايه

همراه  1397سال نسبت به آخرين ماه  يدرصد 7/3رشد با ماه  فرورديندر  آپارتمان در تهران مترمربعقيمت هر 
و  4/11نيز ادامه يافت و رشد ماهانه  بهارآپارتمان در تهران در دو ماه بعدي  مترمربعقيمت هر بود. روند صعودي 

ماه  خرداددر  آپارتمان در تهران مترمربعقيمت هر  ،براساس آخرين آمار موجود درصدي را به ثبت رساند. 4/6
 درصدي را به ثبت رساند. 108رشد  1397بود كه نسبت به ماه مشابه سال  ريال ميليون 254/135
هاي  نامه ، بررسي حجم معاملات مسكن (تعداد مبايعهبهارماه فصل  سهروند صعودي قيمت مسكن طي زمان با  هم

با اين وجود مقايسه  بود. ماه سال جاري در ارديبهشتمسكن  معاملات رشد محسوس از معاملات مسكن) حاكي
درصد تعداد معاملات بود.  37حاكي از افت  1397ماه سال جاري با ارديبهشت ماه سال  حجم معاملات ارديبهشت

باشد.  افت تعداد معاملات در فروردين ماه به دليل طولاني بودن زمان تعطيلات بود كه هر ساله افت طبيعي مي
خود دهد كه حجم معاملات در اين ماه به كمترين ميزان  نيز نشان ميبررسي تعداد معاملات مسكن در خرداد ماه 

حاكي از افت  1397مقايسه حجم معاملات خرداد ماه سال جاري با مدت مشابه سال  هاي اخير رسيد است. طي سال
 در ادبيات تورمي در بازار مسكن است. دركو كه اين امر بيانگر وجود شرايط استدرصد تعداد معاملات  7/59

 دهد كه كسري عرضه در بازار روي دهد. مي  اقتصادي افزايش قيمت مسكن و كاهش حجم معاملات در شرايطي روي
كنندگان مسكن در  دهد و اين امر بيانگر عدم تمايل عرضه مي  به عبارتي تقاضا براي مسكن بيش از عرضه آن روي

بر رشد قيمت  ا به ساير بازارها مهمترين عامل اثرگذارها و ورود آنه بازار است. با اين وجود خروج نقدينگي از بانك
درصدي عوارض شهري ساخت و سازها و افزايش قيمت  70شايان ذكر است كه افزايش مسكن در اين فصل بود. 

گذاري در بخش مسكن است. براساس آمار  مصالح ساختماني نيز از ديگر عوامل تاثيرگذار بر كاهش انگيزه سرمايه
 سال نسبت به دوره مشابه 1397ماهه بخش مسكن در سال  9سوي مركز آمار ايران، ارزش افزوده منتشر شده از 

 بوده است. درصد -4/4قبل 
ه الزام بانك مركزي به رعايت توان بيان داشت كه با توجه ب هاي آتي مي بيني قيمت مسكن براي ماه در خصوص پيش

بازار آزاد ارز و تشديد فضاي نااطميناني در بخش واقعي اقتصاد  در فعاليت محدوديتها،  سود سپردههاي جاري  نرخ
 دخود را نز نقدي پذير كه در حال حاضر دارايي گذاران ريسك بازار جذابي براي برخي سرمايه ،بازار مسكنكشور، 

قاضاي به دليل افزايش ت هاي آتي رود قيمت مسكن در ماه انتظار مي از اينرو اند باشد. كرده  ها سپرده بانك
 كماكان روند رو به رشد خود را ادامه بدهد. ،و تداروم شرايط تورمي گذاري سرمايه
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 (هزار ريال)  1398 خردادالي  1396 مهرطي دوره  ): شاخص قيمت مسكن در تهران27نمودار (

 
 منبع: وزارت راه و شهرسازي

  1398 خردادالي  1396 مهر) تعداد مبايعه نامه معاملات مسكن در تهران طي دوره 28نمودار (

 
 منبع: وزارت راه و شهرسازي

از سوي  اره مسكن طي يكسال گذشتهلازم به ذكر است كه در زمان نگارش گزارش حاضر، آمار مربوط به نرخ اج
شاخص كرايه  جاريسال  ماه خرداددر نهادهاي مربوطه منتشر نشده است. با اين وجود طبق گزارش بانك مركزي 

درصد  7/20و  23 سال قبل به ترتيب ه مدت مشابهب نسبتمسكن اجاري در شهر تهران و در كل مناطق شهري 
 دهد. رشد را نشان مي

۶۴,٩٠٠

١٣۵,٢۵۴

۴۱،۰۰۰

۵۱،۰۰۰

۶۱،۰۰۰

۷۱،۰۰۰

۸۱،۰۰۰

۹۱،۰۰۰

۱۰۱،۰۰۰

۱۱۱،۰۰۰

۱۲۱،۰۰۰

۱۳۱،۰۰۰

۱۴۱،۰۰۰

١۵,٢٠٩

۶,١٢٧

۱،۰۰۰

۳،۰۰۰

۵،۰۰۰

۷،۰۰۰

۹،۰۰۰

۱۱،۰۰۰

۱۳،۰۰۰

۱۵،۰۰۰

۱۷،۰۰۰

۱۹،۰۰۰
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 تورم و بيكاري 2-6
 تورم 2-6-1

در نخستين ماه فصل  داشته است. نزولييك روند ، بهارفصل نرخ تورم ماهانه  ،مركز آمار ايران يها گزارشطبق 
در بين  در اين ماه .رسيددرصد  7/3به  1397سال  ماه اسفندواحد درصد نسبت به 51/0 افتبا  ، تورم ماهانهبهار

 افتبا » حمل و نقل «درصد بيشترين رشد و گروه  6/8با رشد » ها خوراكي و آشاميدني«كالايي   گروه ،اقلام مختلف
 واحد درصد 1/2 افتبا  جاريسال  ماه  ارديبهشتنرخ تورم ماهانه در  كمترين رشد را ثبت كردند. يدرصد 1/1
درصد، بيشترين رشد  2/8با رشد » حمل و نقل«كالايي   گروه ،. در اين ماهرسيددرصد  6/1به  ماه فروردينت به بنس

با  ماه خرداددر نرخ تورم ماهانه را به ثبت رساند.  رشدكمترين  درصد 6/0 افتبا » ها و آشاميدني خوراكي«و گروه 
 معمول نگهداري و خانگي لوازم و مبلمان« كالايي  گروهدر اين ماه،  .يافت كاهشدرصد  8/0به  واحد درصد 8/0 افت

كمترين رشد  يدرصد 2/0 افتبا  »ها و آشاميدني خوراكي«درصد، بيشترين رشد و گروه كالايي  5/2با رشد   »آنها 
 .به ثبت رساندرا 

هاي گذشته در مسير صعودي قرار داشت  همانند ماه نرخ تورم ميانگينكه  دهد نشان ميبررسي تورم ميانگين 
 7/33، 2/30به ترتيب  8139سال  نخستاي كه براساس گزارش مركز آمار ايران، نرخ تورم ميانگين در سه ماه  بگونه

  درصد رشد را به ثبت رسانده است. 9/36و 
رغم روند  علي كهدهد  ) نشان ميتغييرات شاخص قيمت نسبت به ماه مشابه سال قبلاي ( بررسي تورم نقطه

نرخ  .اين شاخص در آخرين ماه فصل بهار معكوس شده است  شيب هاي گذشته، طي ماهاي  افزايشي نرخ تورم نقطه
 .درصد بوده است 3/49و  7/50، 50به ترتيب  بهارفصل  نخستاي در سه ماه  تورم نقطه

 (درصد)       1398 خردادالي  1396 مهردوره ): تورم ماهانه طي 29نمودار (

 
 منبع: مركز آمار ايران

 

٣.٧٠

١.۶٠

٠.٨٠

۰

۱

۲

۳

۴

۵

۶

۷

۸



 شركت بورس و اوراق بهادارمديريت تحقيق و توسعه   

32 

 (درصد)       1397الي خرداد  1396مهر دوره ): تورم ميانگين طي 30نمودار (

 
 مركز آمار ايرانمنبع: 

 
 (درصد)       1398الي خرداد  1396مهر طي دوره  اي نقطه): تورم 31نمودار (

 
 منبع: مركز آمار ايران

 
 بيكاري 2-6-2

اساس اين  پرداخته است. بر 1397سال  زمستانمركز آمار ايران در آخرين گزارش خود، به وضعيت اشتغال در 
واحد درصدي نسبت به  4/0 رشدبا  در كل كشور تر) بيشساله و  10جمعيت (، نرخ بيكاري زمستاندر فصل گزارش 

 واحد درصدي 5/0با رشد  ساله نيز 15-29. نرخ بيكاري جوانان است افزايش يافتهدرصد  1/12 به 1397 پاييز

٣٠.٢

٣٣.٧

٣۶.٩

۷

۱۲

۱۷

۲۲

۲۷

۳۲

۳۷

۵٠.٠٠
۵٠.٧٠

۴٩.٣٠

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰
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شهري اين شاخص در بين زنان نسبت به مردان و در نقاط  .افزايش يافته استدرصد  25 به 1397نسبت به پاييز 
ساله و بيشتر كل كشور به تفكيك  10رخ بيكاري جمعيت ) ن32نمودار (  .تر بوده است نسبت به نقاط روستايي بيش

 دهد. را نشان مي 1397 زمستانتا  1394 پاييزطي  فصول
 

 1397 زمستانتا  1394پاييز طي  ساله و بيشتر كل كشور به تفكيك فصول 10رخ بيكاري جمعيت ) ن32نمودار (

 
 منبع: مركز آمار ايران

 المللي و مبادلات بين تجارت خارجي 2-7
نخستين ماه سال آخرين آمار منتشره از سوي گمرك جمهوري اسلامي ايران، تراز تجاري كشور در  بر اساس

نخستين ماه آمار گمرك جمهوري اسلامي ايران در  بر اساسدلار بوده است.  ميليون 213معادل  و  مثبت جاري
ميليارد دلار بوده كه نسبت به مدت  547/2ميزان ارزشي صادرات كالاهاي غير نفتي كشور در حدود سال جاري، 

درصدي داشته است. همچنين ميزان ارزشي كل واردات طي  25/18 افتميليارد دلار)  115/3مشابه سال گذشته (
 65/7 افتميليارد دلار)  528/2ميليارد دلار بوده كه نسبت به مدت مشابه سال گذشته ( 334/2اين دوره در حدود 

نخستين ماه سال ردد كه صادرات غيرنفتي و واردات در گ درصدي داشته است. با بررسي ارزش وزني مشاهده مي
بررسي مقدماتي  روبرو بودند. با1397مدت مشابه سال نسبت به درصدي  75/7و  66/7 رشدبه ترتيب با  جاري

ردد كه طي اين دوره متوسط قيمت جهاني گ گذشته مشاهده مي سال آمارها طي اين دوره در مقايسه با مدت مشابه
است.   داشته وارداتي كالاهاي و محصولات نهايي بيشتري نسبت به افتهاي توليد نظير نفت و پتروشيمي  نهاده

رشد داشته  درصد -29/14و  -06/24طي اين دوره متوسط قيمت هر تن كالاي صادراتي و وارداتي به ترتيب  درواقع
 است. 

ميعانات « دلار  و گروه  ميليون 881با ارزش » پتروشيمي« در ميان اقلام عمده صادراتي طي اين دوره، گروه 
گروه  اند. سهم دلار بيشترين سهم از صادرات غير نفتي را به خود اختصاص داده ميليون 348با ارزش » گازي

١٢.١

١١.٧

١٢.١

۱۰٫۵

۱۱

۱۱٫۵

۱۲

۱۲٫۵

۱۳
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 75/51و  67/13، 57/34و ساير كالاها از كل صادرات غير نفتي به ترتيب » ميعانات گازي«، »كالاهاي پتروشيمي«
و  -21/22، -19/15درصد تغييرات ارزشي اين سه گروه نسبت به مدت مشابه سال گذشته به ترتيب  .است درصد

درصد)،  92/27درصد بود. طي اين دوره كشورهاي عمده مقاصد صادراتي كشور به ترتيب چين (با سهم  -11/19
(با  افغانستان درصد) و 05/9امارات متحده عربي(با سهم  )،82/9كره جنوبي (با سهم  درصد)، 26/15(با سهم  عراق
 درصد) بوده است.  5/5سهم 

درصدي،  38/8و سهم ارزشي ميليون دلار 196 با ارزش»  برنج«در ميان اقلام عمده وارداتي طي اين دوره،  
دلار و سهم  ميليون 98با ارزش  »كنجاله سويا«درصد،  26/5دلار و سهم ارزش  ميليون 123با ارزش  »ذرت دامي«

به ترتيب چين  ترين مبادي وارداتي اين دوره عمدهطي  درصد در گروه بيشترين اقلام وارداتي قرار دارند. 2/4ارزشي 
(با سهم  هنددرصد)،  47/14امارات متحده عربي(با سهم درصد)،  81/14تركيه (با سهم درصد)،  59/18(با سهم 

 درصد) بوده است.  54/5(با سهم  هلنددرصد) و  85/13

و  1397اي ه سال در فروردين) بدون احتساب نفت و تجارت چمدانيتجارت خارجي ( ):حجم و ارزش7(جدول
1398 

 درصد تغييرات 1397سال 1398سال يتفعال
 دلار وزن ارزش (ميليارد دلار) وزن (هزار تن) ارزش (ميليارد دلار) وزن (هزار تن)

 )65/7(  75/7 528/2 1933 334/2 2083 واردات
 )25/18(  66/7 115/3 7921 547/2 8527 صادرات

 اسلامي ايرانمنبع: گمرك جمهوري 

 1398فروردين ماه سال ): اقلام عمده صادراتي و وارداتي در 8جدول (
 سهم ارزشي از كل واردات اقلام عمده وارداتيصادراتسهم ارزشي از كلاقلام عمده صادراتيرديف

 38/8 برنج 57/34 پتروشيمي 1
 26/5 ذرت دامي  67/13 ميعانات گازي 2
 2/4 كنجاله سويا 75/51 ساير كالاهاي 3

 منبع: گمرك جمهوري اسلامي ايران

 1398فروردين ماه سال ): مقاصد و مبادي عمده تجارت خارجي در 9جدول (

مقاصد عمده رديف
 صادراتي

سهم ارزشي از كل
سهم ارزشي از كل  مبادي عمده وارداتي رديف صادرات

 واردات
 59/18 چين 1 92/27 چين1
 81/14 تركيه  2 26/15 عراق2
 47/14 امارات متحده عربي 3 82/9 كره جنوبي3
 85/13 هند 4 05/9 امارات متحده4
 54/5 هلند 5 5/5  افغانستان5

 منبع: گمرك جمهوري اسلامي ايران
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 هاي مختلف زماني هاي مختلف اقتصادي طي دوره قايسه بازدهي بخشم 2-8
هاي زماني مختلف نشان  سكه و مسكن در كشور را طي دورههاي مالي،  )، بازده اسمي (جاري) دارايي10جدول (

 دهد. مي
 هاي زماني مختلف (درصد)  هاي مالي، سكه و مسكن طي دوره ): بازده اسمي دارايي10جدول (

سپرده  يورو دلار سكه فرابورس بورس اوراق بهادار بازده
 مسكن بانكي

 28منتهي به  ماهه 3
 85/22 5 02/2 37/2 48/1 90/31 47/31 1397 اسفند

 28 ماهه منتهي به  6
 43/40 10 67/32 40/32 98/33 28/66 48/50 1397اسفند 

 28 ماهه منتهي به 9
 52/66 15 -99/10 -27/8 14/6 52/58 31/46 1397اسفند 

 28 ساله منتهي به يك
 4/108 20 42/77 38/78 02/85 86/139 74/115 1397اسفند 

شود كه در بين اين  هاي زماني گذشته مشاهده مي هاي مالي، سكه و مسكن طي دوره ي بر بازدهي داراييبا نگاه
 طي يك يدرصد 4/108و  74/115، 86/139 رشدبا  به ترتيب فرابورس، بورس اوراق بهادار و بازار مسكنها،  دارايي
» نرخ سود بدون ريسك« عنوان بهها  اند. با توجه به اينكه نرخ سود سپرده گذشته، بيشترين بازدهي را داشته سال
ها طي يك سال گذشته مثبت بوده است. در اين  دارايي به همراه ساير دارايي سهگردد، بازدهي واقعي اين  مي تلقي

، ماهه 9هاي بعدي قرار دارند. در بازه  در رتبه ر و يورو، سكه، دلامسكن ، بورس اوراق بهادار وبازه پس از فرابورس
بيشترين رشد را نسيب خود كرده و پس از آن فرابورس و بورس اوراق بهادار به  52/66بخش مسكن با بازدهي 

هاي بعدي قرار دارند.  بازدهي دلار و يورو طي اين دوره منفي و بازدهي  در رتبه 31/46و  52/58ترتيب با بازدهي 
بيشترين بازدهي به همراه فرابورس و بورس اوراق بهادار مسكن  نيزدر بازه شش ماه  سكه نيز بسيار ناچيز بوده است.
 داراي بازدهي بيشتر از نرخ سود بدون ريسك بودند.  سكه، يورو و دلاررا به همراه داشته و پس از آن، 

و مسكن بالاترين رشد فصلي را  و بورس اوراق بهادار) بازدهي بازار سرمايه (فرابورسبازدهي  نيز در دوره سه ماهه
بيانگر كه و  بازدهي بدون ريسك سپرده بانكي بوده بسيار كمتر از يورو، دلار و سكه بازدهيدر اين دوره رقم زدند. 

 در اين دوره است. اين بازارها گذاران تحميل زيان قابل توجه به سرمايه
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 بندي جمع
 اقتصاد جهان

  هاي  انس طلاي جهاني در دو ماه نخست فصل بهار در پي تقويت ارزش دلار و كاهش تنشقيمت هر
هاي  تجاري بين آمريكا و چين در مسير نزولي قرار داشت. اما در روزهاي پاياني بهار ترديد در رفع تنش

بيني  هاي سياسي در منطقه خاورميانه در كنار پيش هاي اقتصادي جهان و افزايش تنش تجاري بين غول
انداز تيره اقتصاد جهاني منجر به بازگشت سريع قيمت طلا از كف  المللي از چشم برخي نهادهاي بين

 چندماه شد.
  در بهار سال جاري، قيمت جهاني نفت در دو مسير رفت و برگشتي قرار داشت.  افزايش تقاضا در پي

عامل افزايش قيمت نفت و افزايش فروكشي جنگ تجاري بين آمريكا و چين در نيمه نخست بهار مهمترين 
مازاد عرضه نفت از سوي توليدكنندگان (در كنار كاهش تقاضا به دليل تشديد مجدد جنگ تجاري) 

 ترين عامل كاهش قيمت نفت طي اين دوره بود. بنيادي
 توان به افزايش شاخص دلار،  روند قيمت جهاني اكثر فلزات اساسي كاهشي بوده است. در اين رابطه مي

بيني از رشد نامناسب اقتصاد جهاني به عنوان سه عامل  هاي تجاري بين چين و آمريكا و پيش ديد تنشتش
 تاثيرگذار بر افت قيمت جهاني فلزات اساسي اشاره داشت.

 دهد كه روند شاخص دلار در اكثر روزهاي فصل بهار  بررسي بازارهاي معتبر ارز در سطح جهاني نشان مي
 هاي معتبر جهاني است. ي بوده كه بيانگر بالا بودن ارزش دلار در مقايسه با ارزواحد 97در سطوح بالاي 

 .نسبت ارزش يورو به دلار در بهار سال جاري در يك سطح پاييني قرار داشت 
  و در كنار آن جنگ ارزي موجب تضعيف  تجاري ميان آمريكا و چيندر منطقه آسياي شرقي، تشديد جنگ

 دلار شد.نرخ برابري يوان در برابر 
  از تحولات در حوزه تجارت جهاني  1398بازارهاي سهام در نقاط مختلف جهان در سه ماه نخست سال

بويژه مذاكرات تجاري بين آمريكا با چين و تحولات اقتصادي در ساير بازارهاي كالايي اعم از نفت، طلا و 
ها با توجه به روند مناسب مذاكرات تجاري پذيرفتند و بسياري از اين بازار  توجه قابليرات تأثبازارهاي ارزي 

بين آمريكا و چين در نخستين ماه فصل بهار روند صعودي داشتند اما توقف مذاكرات تجاري و تشديد 
 هاي معتبر جهان شد. جنگ تجاري موجب سرخوردگي بسياري از بورس

 
 اقتصاد ايران

 هزار ميليارد ريال  342كور حدود ي طي دوره مذاقتصادهاي  تسهيلات پرداختي شبكه بانكي به بخش
 درصدي داشته است. 9/32هزار ميليارد ريال) رشد  3/257باشد كه نسبت به دوره مشابه سال گذشته ( مي

 را » نامه پيشگيري از انباشت مطالبات غيرجاري بانكي آيين«ماه سال جاري، بانك مركزي  در ارديبهشت
 ابلاغ نمود.
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  جاري نحوه بازگشت ارز حاصل از صادرات كالاهاي ايراني از سوي بانك مركزي در اواسط بهار سال
 هاي داخلي را در غالب يك بسته جامع به تصويب رساند. شركت

  140و  112در آخرين روز بهار سال جاري، ارزش بازاري بورس اوراق بهادار و فرابورس به ترتيب با رشد 
 همراه بودند. 1397درصدي نسبت به بهار سال 

  اي كه نرخ  سال جاري، نرخ دلار و يورو در بازار آزاد در دو مسير صعودي و نزولي قرار داشتند، بگونهدر بهار
 19هزار ريال در  500/153درصدي به  19با رشد  1397اسفند  28هزار ريال در  940/128دلار از 

 ه رسيد.خردادما 30هزار ريال در  132درصدي به  14ارديبهشت افزايش يافت اما سپس با كاهش 
 .در فصل بهار، قيمت سكه نيز همراستا با تغييرات نرخ دلار در دو حالت رفت و برگشتي قرار داشت 
  آپارتمان در تهران در در نخستين فصل سال جاري نيز در مسير روند صعودي  مترمربعقيمت متوسط هر

اي را  ميليون ريال، ركورد تازه 130شروع شده بود، ادامه پيدا كرد و با عبور از  كانال  1396كه از آغاز سال 
 در بازار مسكن به ثبت رساند.

  فصل بهار، يك روند نزولي داشته است اما روند ميانگين تورم صعودي بود.نرخ تورم ماهانه 
  واحد درصدي نسبت  4/0با رشد  در كل كشور تر) بيشساله و  10جمعيت (، نرخ بيكاري زمستاندر فصل

 افزايش يافته است.رصد د 1/12 به 1397به پاييز 
 آخرين آمار منتشره از سوي گمرك جمهوري اسلامي ايران، تراز تجاري كشور در نخستين ماه سال  اساس

 ميليون دلار بوده است. 213جاري مثبت و  معادل 

 


