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 ي پيرامون گزارش حاضر:ضرور توضيح

های گسترده تهای مردم و در عين حال اضافه برداشها برای جذب سپردهنرخ سود سپرده بالا و رقابت شدید بانك

ذار اقتصاد ایران پدیده غالب و البته مهم و اثرگ ،مركزی(ها به بانك ها )رشد پایه پولی از محل بدهی بانكبانك

رصد در د 10پيامدهای آن كاهش نرخ تورم به زیر  ترینمهمبوده است كه یكی از  1396تا  1393های در سال

ه است. در ها تفاوت قابل توجهی با نرخ متوسط نقدینگی نداشتشرایطی است كه نرخ رشد نقدینگی در این سال

ز به نفع های بالای سود، ركود و بيكاری نيز گسترش یافت و توزیع درآمد و ثروت نيواسطه نرخهعين حال ب

 ها نابرابرتر شد.های كلان در بانكصاحبان سپرده

رد شده های سياسی واگذاری شبكه بانكی با شوكهای سرمایهالبته این نقدینگی انباشته شده در سپرده

 50طه به بالای با رسيدن نرخ تورم نقطه به نق ،بازار ارز سرازیر شد كه در ادامهبه ، 1396 سال دوم نيمه در

 د. رهای قبل از آن را نيز به حاشيه بسال موقت و شكنندههمه دستاوردهای تورمی  ،درصد

مركز  ها بوده است.نقطه كانونی علل وقایع فوق در این سال «پنهان در شبكه بانكی كشورناترازی »

ای امهترازن ناترازیوضعيت  به نسبتتحليلی  ،در یك گزارش محرمانه 1396مجلس در شهریورماه  هایپژوهش

واكنش نادرستی كه  ،ترو علل وقوع و پيامدهای آن و از همه مهم 1396تا  1393های شبكه بانكی ایران در سال

بر آن هشدارهایی رد و مبتنیك ، ارائهدر مواجهه با این پدیده داشته است دولتطور كلی بانك مركزی و به

 ارهای دارایی()با شروع از باز تشدید ركود و بيكاری، افزایش نابرابری و بروز جهش تورمی قطعی بودن خصوصدر

د اطلاعات گزارش فاقاین با توجه به اینکه با شدت و ضعف اتفاق افتاده است.  سال اخير سهداد كه در طول 

هاي ها و سالدرخصوص وضعيت ترازنامه شبکه بانکي طي ماه بود و آمارهاي بانك مركزيمحرمانه 

هت جگرفته شد تا در سال تصميم  4، پس از گذشت حدود برداشته است ناترازي اخير نيز پرده از این 

هاي حول رخدادهاي پولي و بانکي سالهاي ارائه شده و عمق تحليلكمك به ارتقاي ادبيات علمي 

 منتشر شود. صورت عموميبه این گزارش ،ناقتصاد ایرا 1396-1393

، اقداماتی در در سالهای اخير شورای عالی هماهنگی اقتصادی سران قوا با تشكيلشایان ذكر است كه البته 

های ناسالم در شبكه بانكی صورت گرفته كه به ميزان قابل توجهی رفتارهای مخرب آنها راستای مدیریت بانك

است. ازسوی دیگر افزایش نرخ ارز و نرخ تورم سبب شده بخشی از ناترازی شبكه  در اقتصاد كشور كاهش دادهرا 

اقدامات كافی است و نه تورم و رشد  اینبهبود یابد. اما نه  دیده از تورم،، عملاً به هزینه عموم مردم آسيببانكی

ت ناظر به بازسازی و اصلاح ها و اقداماله ناترازی را حل كند، لذا برنامهئحدی بوده كه مسها بهقيمت دارایی

باید تداوم یابد و اصلاح قوانين و قواعد حاكم بر بانك مركزی و  كه آغاز شده است ساختار سرمایه شبكه بانكی

دستور كار قرار گيرد تا عملكرد نظام بانكی در در های كشور برای جلوگيری از وقوع مجدد این پدیده باید بانك

   نرخ تورم بلندمدت در كشور كاهش یابد.نيز مسير رشد و پيشرفت اقتصادی كشور قرار گيرد و 
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 چکيده

نقدینگی )ناتوانی بانك از پرداخت ناترازی معنای در شبكه بانكی تنها به اعساربرخلاف تصور رایج، 

 اعسارگذاران( نيست، بلكه شكاف بزرگ بين دارایی و بدهی شبكه بانكی )ها در اثر هجوم سپردهسپرده

 شود. بانكی تلقی می عساراگذاران مواجه نشده نيز ای( حتی در شرایطی كه بانك با هجوم سپردهترازنامه

ای در سایر كشورها، معمولاً در اثر انقباض ناگهانی اقتصاد یا سقوط یكی از ترازنامهیا اعسار ناترازی 

های ها و بدهیدهد و تعادل داراییهای بانك را تنزل میدهد كه ناگاه ارزش داراییبازارهای دارایی رخ می

شبكه بانكی، عدم تناسب دائمی سرعت رشد  درناترازی زند. اما در ایران علت اساسی بروز هم میبانك را به

بوده است. با اینكه در 1393-1396های ویژه در سالبههای شبكه بانكی ها با قابليت رشد داراییبدهی

مستغلات و  سبب افت نرخ تورم، پایين بودن متوسط نرخ رشد اقتصادی )غيرنفتی(، ركوداقتصاد كشور به

(، قابليت سودآوری و كسب 1380كاهش امكان سودآوری از منشأ تزریق درآمد نفت و واردات )مشابه دهه 

طور متناسب )رشد نقدینگی( به هابانكهای داری افت كرده است، اما سرعت رشد بدهیاطور معنبازدهی به

 بوده است. هابانكبدهی  -شكاف دارایی كاهش نيافته است. نرخ بهره بالا عامل اصلی در رشد شدید

را تا مدتی حتی طولانی فعال نگاه  هابانكو عدم علاج آن، گرچه ممكن است  این وضعيتتداوم 

جای گذاشته و خواهد گذاشت. دارد، اما مخاطرات و پيامدهای جنبی منفی و مخربی بر اقتصاد كشور به

 توان به این عوامل اشاره كرد: ازجمله این پيامدها می

  ،عدم كاهش و حتی افزایش نرخ بهره بانكی و ركود اقتصادی و گسترش بيكاری ناشی از آن. 1

آنكه اولاً بخش مهمی از تسهيلات بانكی به امهال مطالبات  سبببه هابانكدهی كاهش توان وام. 2

 یافتهها در خلق پول جدید پيوسته افزایش قبلی اختصاص یافته و ثانياً سهم پرداخت بهره به سپرده

جای خلق پول برای اعطای معنای خلق پول برای پرداخت بهره بهاست )كاهش كيفيت رشد نقدینگی به

  ،(گذاریتسهيلات و سرمایه

ها )نقدینگی( در اثر پرداخت مبنای حجم سپردهخطر جهش تورمی كه محصول رشد سریع و بی. 3

  ،نرخ بهره بالای بانكی به تعویق افتاده استدليل بههاست و بروز آن صرفاً بهره ازسوی بانك

وده مردمی های توليدی و تو به زیان بخش هابانكگذاران كلان آثار توزیعی مخرب به نفع سپرده. 4

  ،های كلان هستندكه فاقد سپرده

 ،بيم از بروز تبعات اجتماعی. 5
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ها ش واقعی داراییبانكی، با افزایش روزانه شكاف ميان ارزناترازی درنهایت تشدید و تعميق روزانه  .6

 های شبكه بانكی. و بدهی

ید ركود، خطر اساسی تشدپنهان شبكه بانكی، اقتصاد كشور را با ناترازی درنتيجه، عدم معالجه 

ه داشت كه رو ساخته است. البته باید توجبيكاری، توزیع نابرابر درآمد و پتانسيل جهش تورمی روبه

شود، اما هرچند شكاف بين دارایی و بدهی شبكه بانكی، چندین برابر كل سرمایه آنها تخمين زده می

ناترازی با  هابانكلكن بخش قابل توجهی از  ت،ی كشور نيسهابانكای كليه ترازنامه اعساری امعناین به

 كنند.وپنجه نرم میپنهان دست

های دولت یشبكه بانكی به عواملی نظير بدهناترازی های متعارف نظير انتساب در این ميان تبيين

ی های قبل، نقش مؤسسات مالدر سال (به سيستم بانكی، سركوب مالی )كنترل دستوری نرخ بهره

ن به داددر عين شكل  هابانكهای دولت به . بدهیدچار نقص جدی استتسهيلات تكليفی، غيرمجاز و 

د عوامل ، حكایت از وجوهابانكهای منجمد، از حيث عدم عموميت و شموليت بين همه بخشی از دارایی

ای معنبه طور منفی متأثر ساخته است. سركوب مالیبنيادین دیگری دارد كه كليت سيستم بانكی را به

دار از تحقق خارجی اای طولانی و وسعتی معنطور مستدلی فاقد دورهكنترل دستوری مؤثر نرخ بهره، به

دارایی  ، عدم مهار نرخ بهره نيروی مؤثر بر غلبه رشد بدهی بر1393-1396های بوده، بلكه طی سال

اند، اما اولاً تنها بازیگران بوده است. مؤسسات غيرمجاز نيز هرچند بر تشدید مسابقه نرخ بهره اثرگذار بوده

نهایت درست. اند و ثانياً فعاليت آنها در سایه همراهی مؤسسات مجاز ممكن شده ابد بازار پول نبوده

بيين یك تی دولتی، قادر به هابانكبودن آن به برخی  يلات تكليفی به جهت سایز پایين و محدودتسه

 نسبتاً فراگير نيست.ناترازی 

شكل گرفته  ، بيش از هرچيز، به بازیِ(1396)نيمه سال  پنهان در شبكه بانكی در حال حاضرناترازی 

ر اثر رقابت كنترل دگردد كه در قالب آن نرخ بهره بانكی سازی سيستم بانكی باز میاز ابتدای آزاد هابانكبين 

قدان توسعه بانكداری خصوصی در ف»افزایش یافته و دچار چسبندگی شده است. درواقع  هابانك نشده

 نست. ایران دا پنهان در شبكه بانكیناترازی را باید ریشه اساسی « حكمرانی مناسب پولی و بانكی

در  در جهت عدم عرضه پایه پولی )ذخایر( 1392سياست انقباضی دولت و بانك مركزی از سال 

فته بود، های پولی شكل گردركی نادرست از پدیدهبراساس نيز، كه  هابانكعين عدم تشدید نظارت بر 

نشده و كنترل ب افزود. قواعد بازی معيوبرای جذب ذخایر و درنتيجه فشار بر نرخ بهره  هابانكبر رقابت 

رغم كاهش در تعيين نرخ بهره بانكی در كنار رویكرد انقباضی دولت، موجب شد نرخ بهره بانكی علی

های سال های بانك، كاهش نيابد. البته بانك مركزی در ميانهداراییارزش كننده رشد عوامل تعيين

بانكی را كاهش  نرخ بهره بيندر چارچوب بسته خروج از ركود، با افزایش عرضه ذخایر، تاحدی  1394

 . نرخ افزایش یافت های تورمی، این سياست را متوقف كرد و مجدداًواسطه دغدغهداد، اما به
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محض داد كه بهمی هابانكدر شرایطی كه اجرای ناقص الگوی حسابداری تعهدی این امكان را به 

برای پوشاندن شكاف  هابانكی كنند، تعریف تسهيلات و بدون بازگشت واقعی آن، دارایی و سود شناسای

و بيش  اریغيرجهای موهومی پرداختند )از طریق امهال مطالبات بدهی )زیان( به ساختن دارایی-دارایی

 هابانكها برای نشان دادن دارایی های ثابت(. امهال مطالبات نه فقط به جهت زندهارزشگذاری دارایی

. در این بين نه نيز از جهت تداوم حيات آنها تنها انتخاب موجه بودگيرندگان مطلوب بود، بلكه برای وام

شای معضل و عنوان نهاد ناظر و سياستگذار پولی، تمایلی به افو نه بانك مركزی به هابانكحسابرسان 

ول یك توافق در ایران و تداوم آن، محص هابانك ناترازیتوان گفت پوشاندن ابعاد آن نداشتند. لذا می

فافيت شكه با افزایش  1395ين همه عناصر دخيل در این معضل بوده است. این رویه تا سال ضمنی ب

های تر ازسوی بانك مركزی، بخش كوچكی از داراییو اعمال نظارت جدی هابانكهای مالی صورت

 آشكار گردید، ادامه داشت.  هابانكموهومی انباشت شده در ترازنامه 

پنهان، با توجه به پيچيدگی علل و عوامل آن و همچنين ابعاد گسترش یافته ناترازی خروج از این 

سازی از محل حساب تسعير بانك مركزی یا اوراق هابانكآن، با اقدامات موردی نظير افزایش سرمایه 

بر اقدامات سریع و سازگار در های دولت، ميسر نيست، بلكه نيازمند یك بسته سياستی مشتملبدهی

های جدی ازسوی ت پولی، سياست ارزی، نظارت بانكی، بودجه دولت و همچنين پشتيبانیحوزه سياس

  1.قوای مقننه و قضائيه است

 دارد:  روی سياستگذاران قرار نظام بانكی، سه راه پيش [1396شهریور سال ] در شرایط كنونیِ

 هابانكناترازی تر شدن ی تداوم نرخ بهره حقيقی بسيار بالا، عميقامعنادامه وضع موجود كه به .1

 و ركود اقتصادی است. 

كه موتور بانكی  بين كاهش نرخ بهره از طریق سياست پولی انبساطی و تزریق پایه پولی به بازار .2

شدیداً معيوب  كیتنها هيچ اصلاحی در نظام بانرا موقتاً متوقف خواهد كرد، اما نه هابانكناترازی مولد 

دیران و سهامداران های سوءعملكرد مهای بسيار بالا، كليه هزینهوقوع تورمدليل بهما رخ نخواهد داد، بلكه 

 نماید. ، حسابرسان و مقام ناظر بانكی را بر دوش مردم تحميل میهابانك

، آشكارسازی نكیانجام اصلاحات بنيادی در نظام بانكی، انحلال و اخراج بازیگران بد از نظام با .3

لحاظ هكه بگذاران عمده، سهامداران و سپرده های آن بهو تحميل هزینه هابانكهای موهومی دارایی

ناترازی ج از های قابل توجهی خواهد بود و نقطه شروع آن، تدوین بسته خرواقتصاد سياسی، دارای هزینه

 پنهان بانكی است. 

آگاه و به لوازم  هابانكپنهان ناترازی و فوریت درمان  در صورتی كه مقامات كشور نسبت به ضرورت

های متعددی برای خروج از وضعيت كنونی قابل ارائه است و تجارب جهانی قابل آن ملتزم شوند، روش

                                                 

بيان شده  1397-1398هاي .هاي مجلس طي سالهاي منتشر شده توسط مركز پژوهشدر گزارش . تفصيل اين اقدامات1

 .است
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های قابل توجهی منجر به ایجاد هزینه پنهان،ناترازی باشد. تأخير در علاج این ای در دسترس میاستفاده

بالا و افزایش آن، خروج از ركود به تعویق حقيقی واسطه نرخ بهره سو بهشد؛ از یكبرای كشور خواهد 

های شبكه ها و بدهیواسطه افزایش شكاف بين دارایییابد و ازسوی دیگر بهافتد و بيكاری افزایش میمی

دیگری به  ایهها در گزارشها افزایش خواهد یافت. مركز پژوهشهای اصلاح ترازنامه بانكبانكی، هزینه

 ، خواهد پرداخت.شبكه بانكی پنهانناترازی خروج از  منظوربهبسته پيشنهادی 

 

 مقدمه

تدریج مورد به(1393-1396ی اخير )هاساله طی كدر ایران، موضوعی است  كی سيستميكبانناترازی 

، نسبت هابانكهای شناسایی شده برای ارشناسان قرار گرفته است. علائم مختلفی نظير زیانكتوجه 

ی و تداوم نرخ بهره حقيقی بالا طی چند سال اخير، كه بانكبالای مطالبات غيرجاری به سرمایه شب

 ی ایران است. كدر نظام بانناترازی وجود هایی از نشانه

ارشناسان و مقامات كمابيش مورد اتفاق نظر كی ایران، كدر نظام بان پنهانناترازی هرچند وجود 

 وجود ندارد. كهای آن فهم مشترریشه درخصوصشور است، اما متأسفانه كی كپولی و بانمتولی نظام 

 كی، گسترش مؤسسات مالی غيرمجاز، سهم بالای املاكهای دولت به نظام بانعوامل مختلفی نظير بدهی

شوند، مینونی برشمرده ك اعسارعلل  عنوانبهزی و... كمر ك، عدم نظارت مناسب بانهابانكهای در دارایی

های این امر موجب شده تا نسخه ميان آنها فاقد انسجام نظری است. از این عوامل و روابط كاما سهم هری

ه در برخی موارد، خود كارشناسان پيشنهاد شود، كهای مختلف درمانی بسيار متفاوتی ازسوی گروه

 اند. بودهناترازی ننده كتشدید

ی ایران، اظهارنظر و اعلام كدر نظام بانناترازی  خطر درخصوصی اخير هاسالبرخی محققان طی 

 ی امروز، بالاكپول در نظام بان زایدرون( با اشاره به ماهيت 1394پناه )یزدان ازجمله. انددهكرهشدار 

گيرهای اقتصاد و ضربه هررنگ آن در خلق پول جدید را در شرایط تضعيف اندازماندن نرخ بهره و سهم پُ

زاده رده و در باب آن هشدار داده بود. همچنين شریفكی عنوان كبان اعسارساز بروز اهش تورم، زمينهك

های نشكی سود و وضعيت مطالبات غيرجاری( و واهانرخ( ضمن بررسی شواهد آماری )1394)

نست. برخی نهادهای مالی دا اعساری بالا را در كی سود بانهانرخسياستگذار به این وضعيت، ریشه 

ستگی كشروع بازسازی یا ورش» حلراهضمن ضروری دانستن برخی اصلاحات نهادی، دو  وی يننهمچ

 .دكرجلوگيری از فراگير شدن بحران پيشنهاد  منظوربهرا « تزریق سرمایه مشروط»و « هابانكبرخی 

نقدشوندگی همچون های بدون بازدهی و بدون ( نيز به تنگنای مالی ناشی از دارایی1395رحمانی )

 هابانكرده و تأثير آن را بر رقابت كالوصول و مستغلات اشاره كوكمش تسهيلات سررسيدگذشته و عملاً
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( با 1395همچنين بدری ) 1.رده استك بيانبر سر جذب سپرده، افزایش نرخ سود و رشد نقدینگی 

در ایران، به ضعف مدیریت را  هابانكهای ناترازی ترازنامه تمركز بر مقوله نظارت در نظام بانكی، ریشه

، حسابرسی ضعيف و ضعف مقام ناظر بانكی نسبت داده كه منجر به انباشت حجم هابانكای داخلی حرفه

 2شده است. هابانكهای موهوم در ترازنامه قابل توجهی از دارایی

وامل و از ع كمشتری ایران و فقدان فهم كدر نظام بان پنهانناترازی با توجه به فراگير شدن 

ن(، آنترل كو ناترازی تعميق ی جلوگيری از هاروش درخصوصنظر های آن )و به تبع عدم اتفاقریشه

ه كبدر شناترازی های ریشه و چيستی درخصوصگزارش حاضر با هدف ارائه تحليلی منسجم و سازگار 

 ی ایران نگارش یافته است. كبان

 

 داري و خلق پولکماهيت بان. 1

رد كی وجود دارد. رویكپولی و بان ادبيات موضوعدر داری امروزین كماهيت بان درخصوصرد اصلی كرویدو 

ه مازاد منابع كای ميان دو گروه از فعالان اقتصادی است؛ افرادی واسطه كه بانكغالب و مرسوم آن است 

 گذاران)سرمایههستند منابع سری كدچار خود انجام مخارج ه برای كنندگان( و افرادی كانداز)پسداشته 

بر توجه به علاوهی اخير رواج بيشتری یافته است، هاساله البته در كرد دوم ك(. روینندگانكو مصرف

. در دهد، جایگاه ویژه این نهاد اقتصادی در خلق پول را نيز مورد توجه قرار میهابانكگری نقش واسطه

 مفصل بحث خواهد شد.  طوربهباط آن با پدیده خلق پول ردها و ارتكاز این روی كهریدرباره ادامه 

 

 نهاد واسطه مالي كی عنوانبه كبان. 1-1

اندازها ه پسكاست  3نهاد واسطه مالی كی صِرفاً كه بانكنند كمی تصورارشناسان كو حتی مردم اغلب 

ه نياز به منابع مالی دارند، كگذارانی را در اختيار سرمایهآنها  رده وكآوری یا منابع مازاد مردم را جمع

 عنوانبه. شوديد میكتأ هابانكبودن  واسطه مالی عمدتاً بر نقشتب درسی اقتصاد نيز كدهد. در قرار می

متن درسی در  عنوانبهه ك 5«داری و بازارهای مالیكاقتصاد پول، بان»تاب ك( در 2004) 4ينكنمونه ميش

ه كند كمی بندیطبقههای مالی را جزء واسطه كشود، بانتدریس میهای دنيا بسياری از دانشگاه

ی تجاری از طریق هابانكنند. كپذیرند و ازسوی دیگر وام اعطا میها را از افراد و نهادها میسپرده

یا  ،نكمس ،های تجاری، مصرفیبرای اعطای وامآنها  د و ازنپردازآوری وجوه میپذیری به جمعسپرده

 نند.كاستفاده می هاداراییخرید اوراق بهادار و سایر 

                                                 

1. http://donya-e-eqtesad.com/news/1089223 

2. http://donya-e-eqtesad.com/news/1089012 

3. Financial Intermediary  

4. Mishkin 

5. the Economics of Money, Banking and Financial Markets 
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 رایندفنهاد واسط چيزی بر  عنوانبه كرد آن، نقش بانكو نحوه عمل كاین تصور از بان براساس

رد. این نگاه كمزبور حذف  فرایندرا از  كتوان بانافزاید و میگيرنده نمیبه وام نندهكاندازدهی پسوام

 كه توسط بانكاست  كوكناس و مسكه پول تنها اسكنند كه گمان میكمبنای تلقی افرادی است 

  شود.زی و به نمایندگی از دولت خلق یا ایجاد میكمر

های ی دارد. سپردهكدهی به افراد و نهادهای غيربانتفاوت اساسی با قرض كگذاری در باناما سپرده

های سایر افراد و شود، پول است؛ اما بدهیگذار محسوب میبه سپرده كهای بانبدهیه درواقع ك كبان

توان می كشيدن چكی یا از طریق كهای بانارتكی پول نيست. به بيان دیگر از طریق كنهادهای غيربان

ی هيچ كی غيربانآورد، اما با ارائه سند بدهی افراد یا نهادها دستبهالاها و خدمات مورد نياز خود را ك

 ك، ویژگی اساسی و تمایز اصلی بانكالا و خدمت نخواهد بود. پول بودن بدهی بانكفردی حاضر به ارائه 

( باعث كی )بدهی بانكهای بانپول بودن سپرده 1.با سایر نهادهای مالی و سایر فعالان اقتصادی است

 كه بانكند. درواقع هنگامی كاعطای تسهيلات پول جدید خلق  فراینددر قدرت یابد  كه بانكخواهد شد 

 شود. پول جدید خلق می ،ندكاعطا میوام به متقاضی 

ن تفسيری برای چگونگی كل متعارف اقتصادی پذیرفته شده است، هدر اندیش كالبته خلق پول بان

دار عهده 2«فزاینده پولی ضریب»موسوم به  همنطبق باشد. نظری كگری بانه با واسطهكآن ارائه شده 

گذاری رد با سپردهكخلق پول در این روی فراینداست.  كگری باندو مفهوم خلق پول و واسطه دهیآشتی

« الف» كهزار ریال( در بان 100نمونه فردی ) عنوانبهشود. آغاز می كفعال اقتصادی در بان كی

ند، بخشی از سپرده كداری ذخيره جزئی فعاليت میكه تحت نظام بانك« الف» كند. بانكگذاری میسپرده

رده كزی تعيين كمر كه بانك( درصد 10مثال  عنوانبهنرخ ذخيره قانونی ) براساسـ  را هزار ریال( 10)

دهد. اعطای وام از طریق هزار ریال( را وام می 90دارد و بقيه )ذخيره قانونی نگه می عنوانبه ـ است

هزار ریال  190ها به گيرد و حجم سپردهصورت می« الف» كگيرنده در بانوامافزایش موجودی حساب 

یابد. ه از طریق وام ایجاد شده است( افزایش میكهزار ریال سپرده  90هزار ریال سپرده اوليه +  100)

دهد. هزار ریال دیگر را وام می 81و داشته ذخيره نگه  عنوانبهسپرده جدید را  درصد 10 «الف» كبان

هزار ریال افزایش خواهد یافت. در مدل ساده این روند به  271به  كهای باندر این شرایط حجم سپرده

س كميليون ریال )حاصلضرب ع یكی به كهای بانیابد و درنهایت حجم سپردههمين صورت ادامه می

  3(2011 ،يوك)من .رسدمی (هزار ریال( 100در سپرده اوليه )( درصد 10) نرخ ذخيره قانونی

 فرایندطی  هابانكخلق پول است.  فرایندتب درسی اقتصاد از كرح ش ،رد ضریب فزایندهكروی

                                                 

های بانک مرکزی )اسکناس و البته در اینجا منظور کليه نهادها و فعالان اقتصادی غير از بانک مرکزی است؛ چراکه بدهی .1

 ها نزد بانک مرکزی( نيز پول است. های بانکمسکوک و سپرده

2. Money Multiplier Approach 

3. Mankiw 
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نند. عدد ضریب كبرابر میرده را چندكزی خلق كمر كه بانك 1رقدرتیدهی، پول پُپذیری و وامسپرده

ی، حجم پول كسيستم باندهی مجدد ه عمليات موسوم به وامكفزاینده پولی ضریبی است نمایانگر این

ه هرچه كشود رد بيان میكند. در این رویكپولی( را چندبرابر می هزی )پایكمر كشده توسط بانعرضه

 . استخلق پول بيشتر  فراینددر  هابانكنقش ه كنشانگر آن است این ضریب بيشتر باشد، 

گذار سازگار است. سپردهكاملاً داند، را واسطه مالی می كه بانكردی كرد ضریب فزاینده با رویكروی

ذخيره قانونی و ذخيره  عنوانبهبخشی از آن را  كسپرده قرار داده، بان عنوانبه كوجوهی را در بان

شود. به موجب خلق پول می هابانكرار این عمل توسط كه تكدهد احتياطی برداشته و مابقی را وام می

نند تا فردی اقدام به كصبر می هابانك ،د ضریب فزایندهركدر روی»( 2012) 2سونسون و دیكتعبير ج

آنها  ند. درحقيقتكدهی سر ذخيره قانونی اقدام به وامكپس از آن و بعد از  كند تا بانكگذاری سپرده

نش نشان كصورت منفعلانه نسبت به رفتار مشتریان خود واه بهكهایی هستند [ تنها واسطههابانك]

 «.گذاری مشتریان استمتوقف بر سپرده هابانكدهی دهند. واممی

 

 نهاد خلق پول عنوانبه كبان. 2-1

نش واقعی و عملی كمدعی تطابق بيشتر با  ،ی اخير توجه بيشتری به آن شدههاساله در كرد دیگر كروی

امل در توضيح كروش نا كای به خلق پول را یرد ضریب فزایندهك( روی1984) 3. گودهارتستهابانك

رد كخود روی هایزی نيز در گزارشكی مرهابانكداند. برخی از تعيين حجم پول در اقتصاد می فرایند

 5زی انگلستانكمر ك( در گزارش بان2014) 4لی و دیگران كاند. مشيدهكضریب فزاینده را به چالش 

آن  نندهكخلق پول و عوامل محدود ندفرایه تصور عموم و حتی برخی از اقتصاددانان از كنند كبيان می

ای تعریف نهادهای واسطه عنوانبهرا  هابانكه معمولاً كی از این اشتباهات آن است كاشتباه است. ی

ها از دهند. در این نگاه سپردهاند، وام میردهكگذاری نندگان سپردهكاندازه پسكه وجوهی را كنند كمی

دهند. گيرندگان وام میها را به قرضنيز این سپرده هابانكشود و طریق تصميمات خانوارها ایجاد می

 كهمچون خلق پول توسط بان هابانكيفيت خلق پول ك»ند: ك( نيز بيان می2012) 6آلمان كبانبوندس

 زمانهم طوربهند و كتجاری وامی به مشتری خود اعطا می كقاعده بان كی عنوانبهزی است. كمر

ند[ كخلق می كه بانكای ]پولی دهد. بنابراین خلق پول سپردهرا افزایش می موجودی حساب سپرده او

  (2015 7،امهوفكاب و ك)به نقل از جا «.نش حسابداری استكترا كی

                                                 

1. High Powered Money 

2. Jackson & Dyson 

3. Goodhart 

4. Mc Leay et. al. 

5. Bank of England 

6. Bundesbank 

7. Jakab and Kumhof 
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( با توجه به وجود 2014) 1واسطه مالی نيستند. ورنر هابانكه كند كشواهد تجربی نيز تأیيد می

آزمایش تجربی جهت روشن  كوجود دارد، به دنبال انجام ی كماهيت بان درخصوصه كاختلافات نظری 

 كهای حسابداری یداده براساسدر واقعيت است. او  هابانكدهی عمليات وام براساس كشدن ماهيت بان

ه در كدهد دهد. بررسی او نشان میدهی نظریات رقيب را مورد آزمون قرار میوام فراینددر طول  كبان

گيرنده انتقال ی دیگر داخلی یا خارجی به حساب وامهاحسابوجوهی را از  كدهی، بانوام فرایند

 ند. اینكایجاد )خلق( می ،گيرندهه آن را از طریق افزایش اعتبار )موجودی( حساب وامكبل ،دهدنمی

از سایر  هابانكند. بر این اساس او وجه تمایز كنهاد خلق پول را تأیيد می كی عنوانبه كیافته ماهيت بان

 را دارند. 2ان خلق پول از هيچكام هابانكه كداند در این میرا ی كمؤسسات و نهادهای مالی غيربان

( را گسترش ابتدا اعتباردهی )خلق سپرده هابانكه در دنيای واقعی كند ك( بيان می1983) 3مور

 هابانكدهی یا خلق پول ه وامكگردند. بيان مور دلالت بر این دارد دهند و سپس به دنبال ذخایر میمی

رد مخالف ضریب فزاینده را ك( روی2012سون )سون و دیكگذاری مشتریان نيست. جمتوقف بر سپرده

منتظر  كه بانكآن برخلافه كدهد توضيح می زا دروننظریه پول »نند. كمعرفی می 4زادروننظریه پول 

 هابانك ،های مشخصند، تحت محدودیتك كه با خود پول جدیدی وارد بانكگذار باشد سپرده كی

سپرده جدید خلق  هابانكه كدهی است وام فراینده بخواهند وام دهند. از طریق كتوانند هر زمان می

  «.دهندعرضه پول در اقتصاد را افزایش می نند وكمی

گذاری شود، اعطای وام یا سرمایهرد ضریب فزاینده پولی بيان میكآنچه در روی برخلافبر این اساس 

صورت مستقل و حتی بدون جذب تواند بهمی كمتوقف بر قبول سپرده پيشينی نيست. بان كمستقيم بان

واسطه مالی  عنوانبه كه در آن بانكردی كروی ،ند. این تلقیكسپرده، اقدام به اعطای وام )خلق پول( 

ه كدهد، بلگذاران را وام نمیپول سپرده كه در عمل بانكشد، چراكشود را نيز به چالش میمعرفی می

 كدار یكبان»ند ك(( بيان می2014)از ورنر به نقل  197، 1912) 5شومپيتر. ندكخلق میپول جدید 

 7تنهایی قدرت خریدیدار[ بهكاعتبار است. به بيان دیگر او ]بان 6نندهكه توليدكواسطه ]مالی[ نيست، بل

 «.ندكخلق می ،دهدمی ارفرما وامكه به كرا 

براساس ی كدر این چارچوب خلق پول بان شود ويد میكتأ كگری بانبر نقش واسطه در ایران عمدتاً

رد با آنچه در واقعيت كه بيان شد این رویكگونه گردد. همانرد ضریب فزاینده تبيين و تفسير میكروی

در خلق  هابانكحقایق بزرگی همچون نقش مستقل  ،افتد، فاصله دارد و لذا مبنا قرار دادن آناتفاق می

                                                 

1. Werner 

2. Creating Money Out of Nothing 

3. Moore 

4. Endogenous Money Theory 

5. Schumpeter 

6. Manufacturer  

7. Purchasing Power 
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درستی به تواندنمی زی، پرداخت سود از محل خلق پول و... راكمر كاناز ب هابانكپول، اضافه برداشت 

 كی عنوانبه كبان»و نه  «نهاد خلق پول عنوانبه كبان»رد كد. در این گزارش روینكتفسير تبيين و 

 مبنای تحليل قرار گرفته است.  «رفصِ واسطه مالیِ

 

 هابانكعوامل مؤثر بر حجم خلق پول . 3-1

حجم خلق پول  ه برایند آنهاكهایی دارد همانند هر فعاليت اقتصادی دیگر منافع و هزینهی كخلق پول بان

ی اخذ روی تسهيلات اعطای كه بانكای است بهره اولاً كند. منافع خلق پول بانكرا مشخص می كبان

 آورد.یم دستبهگذاری واسطه دسترسی سریع به پول جهت سرمایهه بهكفرصتی است  ند و ثانياًكمی

زی نقش كمر كاست. ذخایر بان 1زیكمر كناشی از هزینه تأمين ذخایر بان كهای خلق پول بانهزینه

زی در كمر كنند. ذخایر بانكبر ذخيره جزئی ایفا میداری مبتنیكدر نظام بان هابانكاساسی در خلق پول 

ه در اقتصاد جریان دارند. كسه پول اصلی هستند  3،یكهای بان( و سپردهكوكناس و مسك)اس 2نار پول رایجك

ه بخش اعظم پول كی كهای بانشود و سپردهزی خلق میكمر كزی توسط بانكمر كپول رایج و ذخایر بان

 ( 2014لی و دیگران،  ك)م .پذیری تجاری و سایر مؤسسات سپردههابانكدهد، توسط يل میكمدرن را تش

دیگر و با كبا ی هابانكه تنها ميان كزی است، پولی است كمر كدرواقع بدهی بانه كزی كمر كذخایر بان

ر ذخایر یا ه موجودی آنها بيانگكیی دارند هاحسابزی كمر كنزد بان هابانكزی جریان دارد. همه كمر كبان

 برعلاوهرد، گيصورت می كه ميان مشتریان دو بانكنش مالی كزی است. هر تراكمر كنزد بان كهای بانسپرده

 ند. كیزی را نيز دچار تغيير مكمر كی مزبور نزد بانهابانكی هاحساب، هابانكی مشتریان نزد هاحساب

 كبان های خلق شده ازسویسپرده ن استكمم به ذخایر از دو جهت است. اولاً هابانكعلت نياز 

..( است .و سپرده، جبران خدمات هبهری )بابت وام، كبه اشخاص غيربان كهای بانه ناشی از پرداختك

ت بدهی و...( از الا یا خدمت، پرداخكدیگر )در اثر خرید  كگذار به بانواسطه انتقال پول ازسوی سپردهبه

نها از تبدهی  این هه تسویكشود ار میكمقصد بده كمبدأ به بان كخارج شود. در این صورت بان كبان

ها ميان ها و خروجیيرد. البته در طول روز جریانی از ورودیگزی صورت میكمر كطریق ذخایر بان

اشد، برای ببيشتر  كبان كهای یها از ورودیوجود دارد و لذا در پایان روز چنانچه حجم خروجی هابانك

موظفند معادل  هابانكشورها كاز  این در بسياری برعلاوهبدهی خود نيازمند ذخایر خواهد بود.  هتسوی

 زی ذخيره نگه دارند )ذخيره قانونی(.كمر كهای خود نزد باندرصدی از سپرده

ترین راه برای هزینهمكنند. كتوانند ذخایر مورد نياز خود را تأمين از طرق متعددی می هابانك

زی یا موجودی صندوق كمر كجذب سپرده است. با جذب سپرده، موجودی حساب نزد بان ،سب ذخایرك

                                                 

1. Central Bank Reserves 

2. Currency 

3. Bank Deposits 
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سپرده دهنده از دست كموجودی ذخایر یا صندوق بان ،و معادل آن سپرده افزایش هنندكجذب كبان

ها های مردم وجود دارد. برخی از سپردهرقابتی در جذب سپرده هابانكیابد. بر این اساس ميان اهش میك

گذاری های سرمایهندارد، اما برای جذب سپرده كنای برای باانداز هيچ هزینههای جاری و پسمثل سپرده

 ند. كگذار پرداخت ها به سپردهبایست سودی روی سپردهمی كدار، بانمدت

نتواند ذخایر  كاناست. چنانچه ببانكی  بين در بازار هابانكراه دیگر تأمين ذخایر، استقراض از سایر 

رد نياز را ذخایر موبانكی  بين بایست از طریق بازارمی ند،كمورد نياز خود را با جذب سپرده تأمين 

مدت )اغلب وتاهكصورت ذخایر مازاد خود را به هابانكه كبازاری است بانكی  بين . بازاردست آوردهب

 دهند.می سری ذخایر مواجه هستند، در مقابل پرداخت بهره وامكه با كیی هابانكصورت شبانه( به به

 كنجره تنزیل بانپند، باید از كتأمين بانكی  بين نتواند ذخایر مورد نياز خود را از بازار كاگر بان

ثيقه اقدام به زی و در مقابل پرداخت بهره و ارائه وكمر كمستقيم از بان طوربهرده و كزی استفاده كمر

بور به اضافه درنهایت مجند، كزی ذخایر استقراض كمر كنتواند از بان كند. چنانچه بانكاستقراض ذخایر 

 زی است. كمر كه نرخ آن بسيار بالاتر از نرخ بهره در پنجره تنزیل بانكشود برداشت می

بعيت از ها توسط مشتریان و تبایست برای پاسخ به برداشت سپردهمی هابانكبر این اساس اگرچه 

رده )پول( محدودیتی در خلق سپ زی ذخایری نگاه دارند، اما حجم ذخایركمر كنسبت سپرده قانونی بان

ارچوب )در چ نندكزی استقراض كمر كتوانند در صورت نياز از بانمی هابانكه كند، چراكایجاد نمی

ی هانرخ زی دركمر ك. به بيان دیگر عرضه ذخایر توسط بانبر هدفگذاری نرخ بهره(سياست پولی مبتنی

ه كبل ،ایرمحدودیت مقداری ذخ نه گذارد،تأثير می كتعيين شده نامحدود است و آنچه بر خلق پول بان

  هزینه تأمين آن است.

، «های پيشينیرفتن از سپرده فراتر»تر یا به تعبير دقيق هابانكیند خلق پول جدید توسط افر

 هابانكنش جمعی و تقریباً مشابه كه در خلال آن، كی تدریجی، جمعی و آرام است فرایندمعمول  طوربه

 هدر توسع كبان كهای پيش روی یقبلی( بسياری از محدودیت هسپرد هدر خلق پول جدید )بدون پشتوان

عمدتاً ناشی از همين رفتار مشابه  هابانكسازد. درحقيقت قدرت خلق پول خلق پول را بلاموضوع می

های خود ز سپردهتواند اقدام به خلق پولی بيشتر امنفرد نيز می كبان كجمعی و تدریجی است، گرچه ی

این  هابانكگام بهه رفتار جمعی و گامكهایی است رهزینه و دارای محدودیتپُ فرایندن این كند، لك

 1.دهداهش میكجدی  طوربهها را ها و محدودیتهزینه

شود، در معنای دقيق معرفی می« گری وجوهواسطه»ه در ادبيات متعارف به اشتباه كداری، كبان

در ترتيبات امروزین،  هابانكآورند. می دستبهمعادل بدهی خود دارایی  هابانكه در آن كی است فرایند

ه كاست  كثبت عددی دال بر بدهی بان كه صرفاً یكنند، پولی كيبورد پول خلق میك همكبا فشردن د

                                                 

دهی و ابتلای بانک ترین مانع در خلق پول جدید برای بانک که همان خروج سپرده ایجادشده از محل وامعنوان مثال، مهمبه .1

 گيرد.ها در توازن قرار میها بلاموضوع شده و ورودی و خروجی بانکبه کسری ذخایر است، در شرایط رفتار جمعی بانک
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تساب كمصروف اشده را این پول خلق كگيرد. در شرایط عادی، بانجا می هابانك هدر طرف بدهی ترازنام

داری در معنای كگذاری مستقيم، خرید دارایی مالی یا حقيقی و...(. لذا باندهی، سرمایهند )وامكدارایی می

 «. تساب دارایی از طریق خلق بدهیكا»دقيق دلالت دارد بر 

 

 يکشبکه بان اعسارچيستي . 2

های و هزینه وقوع پيوستههمختلف جهان بشورهای كشایعی در  طوربههای اخير ی در دههكهای بانبحران

ه توسط صندوق ك( در گزارشی 2013رده است. لاون و والنسيا )كقابل توجهی را به اقتصادهای دنيا وارد 

-1970طی چهار دهه اخير ) كی سيستميكبحران بان 147ه كاند ردهكالمللی پول منتشر شده است، بيان بين

( 2007شورهای جهان اتفاق افتاده است. در همين گزارش بيان شده در بحران مالی اخير )سال ك( در 2011

های ادواری ریشه در عدم تعریف این بحران 1اند.شده كی سيستميكشور جهان دچار بحران بانك 25بيش از 

آميز خاطرهنترل مؤثر بر رفتار مكاعتباری در نسبت با بخش حقيقی و فقدان -صحيح جایگاه بخش پولی

 ند.كانه اوليه در بروز آن را ایفا میكلانی معمولاً نقش تكهای منفی اقتصادكه شوكدارد  هابانك

 

 بانك اعسارمعناي . 1-2

  دهد:ل رخ میكواجد دو معنا بوده یا به دو ش كبان اعسار

در خود  تعهدات از پرداخترا  كه بانكیا هر عاملی گذاران بابت دریافت سپرده سپرده همراجع  .1

 2(جریان نقدی اعسار)ناتوان سازد  هابانكگذاران یا در برابر سایر برابر سپرده

بيش از از دارایی وی  كبانبدهی التفاوت ه مابهكای گونههب هاها و داراییاف بين ارزش بدهیكش  .2

 3(ایترازنامه اعسار) منفی شود( ك، )سرمایه بانشود كارزش سرمایه بان

ه كگردد؛ ماهيتی ها بازمیاركوسبكدر مقایسه با سایر  كدر معنای اول به ماهيت متفاوت بان اعسار

ند. كتساب كی غيرنقد و مؤجل اهاداراییهای نقد و معجل، بودن بدهی دهد در عين دارااجازه می كبه بان

، در ناسبی داردو وضعيت كفایت سرمایه م هاستبيش از بدهی شیهاداراییه ارزش كی كن است بانكمم

داری تا اوایل كگيری بانلكه در اوان شكجریان نقدی شود. این پدیده  اعسارگذاران دچار سپردهمراجعه اثر 

در جهت تنظيم  هادولتاندیشی شد، در اثر چارهی محسوب میكبانناترازی نوع  ترینمهمقرن بيستم 

برای استقراض از  هابانكسپرده( و دادن دسترسی به  هی )مانند بيمكهای بانقوانينی برای تضمين سپرده

                                                 

1. https://link.springer.com/article/10.1057%2Fimfer.2013.12 

2. Cash Flow Insolvency – Liquidity Insolvency 

3. Balance Sheet Insolvency - Normal Insolvency 
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 1.( تا حدود زیادی علاج شدهابانكميت به كهایی ازسوی حازی )درواقع با اعطای رانتكمر كبان

ذب این حجم جاو نيز توانایی  هرده و سرمایكهایش تنزل متر از بدهیكه ارزش دارایی او به كی كبان

 هاداراییرزش اهش اكتواند در اثر می اعساردر معنای دوم است. این نوع  اعساراز زیان را ندارد، دچار 

يمت قيدن حباب كدر اثر ترمثلاً  كهای بانگذاریاهش دفعی ارزش سرمایهكها یا ول وامكندليل به)

 هضابطخلق پول بیدليل به) هاداراییها نسبت به رشد پيشی گرفتن سرعت رشد بدهیدليل به(، یا هادارایی

گی نيست، یعنی نقدین اعسارای لزوماً همراه با ترازنامه اعساره ك( رخ دهد. البته باید توجه داشت كبان

الظاهر به فعاليت ه علیكرو شود و در شرایطی گذاران روبهه با هجوم سپردهكبدون این كبان كن است یكمم

ی ، پيشهابانك یناترازدر این گزارش مراد از باشد.  ایدچار ناترازی یا اعسار ترازنامهدهد،خود ادامه می

 . تاس بدهیـ  دار داراییااف معنكیا همان ش های آنی از داراییكبان هكهای شبگرفتن حجم بدهی

وجود دارد و آن  اساسیپيچيدگی  كی(، كاف دارایی و بدهی بانك)ش اعسارمعنای دوم  درخصوص

درونی )كه محصول ساختار حاكميت شركتی نامناسب است( های ، در شرایط ضعف نظارتهك این است

 جزئيات شفافيت به جهت عدم های بيرونی )یعنی حسابرسی مستقل و نظارت بانك مركزی(و نظارت

ساختن  ل از طریقكمشاین ردن كپنهان  قادر به هابانك، هادارایی يبكتر سریع تغيير انكام و فعاليت

غيرقابل وصول  یا ، امهال مطالبات غيرجاریهاروشترینِ این شدهشناخته. هستند 2ی موهومیهادارایی

 امهال را وی بدهی تواندمی كبان مشتری، كی وام توسط بازپرداخت عدم صورت در هك ااست؛ به این معن

ه كند، در حالی ك ثبت خود هترازنام داراییجدید )با مبلغ بيشتر( در سمت  وام عنوانبهرده و آن را ك

روش مرسوم دیگر نيز،  .متر را نيز نداشته استك هان بازپرداخت مبلغ اوليكام ،وركمشتری مذ

واسطه به هابانكه ك ااست؛ به این معن كهای بانگذاریی ثابت و سرمایههاداراییارزشگذاری بيش

 هایگذاریهها و سرماییرمجموعه خود، ارزش دفتری داراییی زهاتكشردیگر یا با كمعاملات صوری با ی

های سازیها و صورتهمين عدم شفافيتدليل به خود را چندین برابر ارزش بازاری آنها ثبت نمایند.

 از بسياری و دهدمی رخ نشدهبينی پيش كشو كی صورتبه هابانك اعسار موارد، بسياری در ،هابانك

 .ندارند اطلاع روشنی كبان نامطلوب وضعيت از آن، وقوع از پيش تا گذارانسپرده و گذارانسرمایه

 

 بحران بانکي سيستميك. 2-2

شور ك كی یهابانكه در آن تعداد زیادی از كداند را شرایطی می كی سيستميكجهانی، بحران بان كبان

 كی سيستميكمشخص بحران بان طوربهباشند.  ایترازنامه اعسار یا جریان نقدی اعساردچار  زمانهم طوربه

                                                 

کژگزینی واسطه عدم تقارن اطلاعات موجب بروز مشکل ها بههای بانک مرکزی از بانکها و حمایتالبته بيمه سپرده. 1

(Adverse Selectionدر ميان سپرده )( گذاران و کژمنشیMoral Hazardدر ميان مدیران بانک )شود که تبعات ها می

 منفی آن غيرقابل اغماض است. 

2. Fictitious Assets 
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يد از نویسنده است[ باشد و ك]تأ ميزان زیادیتی به كی مالی و شرهابخشول در كه نكشرایطی است 

( NPLsی غيرجاری )هاوامل مواجه شوند. درنتيجه كدر پرداخت قراردادها با مش هاتكشرنهادهای مالی و 

این شرایط . خواهد رفتی از ميان كل سيستم بانكیا بخش اعظم سرمایه  تمامو  هباره افزایش یافتكبه ی

وس شدن روند كاهش یا معك، افزایش شدید نرخ بهره و هاداراییاهش قيمت كن است همراه باشد با كمم

 1.جریان سرمایه

ان استقراض ك)ام هابانكزی از كمر كواسطه حمایت بانبه هكاین تعریف البته قابل نقد است، چرا

 كبان كم به یتنهایی رخ نخواهد داد و هنگامی هجونقدی بهجریان  اعسار زی( عملاًكمر كاز بان هابانك

گر این دست بردارد. ازسوی دی كزی از حمایت بانكمر كه بانكگيرد ها صورت میبرای برداشت سپرده

، ميزان سرمایه هابانكول كل، ميزان نكی دچار مشهابانكيفی است و مواردی نظير تعداد ككاملاً تعریف 

عاریف دیگر در ت هك یكاین ابهام در چيستی بحران بان. صورت دقيق تعيين نشده استبهرفته و... ازدست

رد اجماعی ی مومّكيفی است و معيارهای كمفهوم  كی یكه بحران بانك، ناشی از آن است نيز وجود دارد

  برای آن وجود ندارد.

ی چندین كبحران بان كی در»ليولند فدرال رزرو نوشته شده، آمده است: كه توسط شعبه كدر گزارشی 

ی كشود سرمایه سيستم بانمی موجبست جمعی كشوند و این شمی 2ستكدچار ش زمانهم طوربه كبان

. اما این ضرورت یابده اثرات قابل توجه اقتصادی محتمل شود و مداخله دولت كآسيب ببيند  ميزانيبه 

ل كمش كی بندیطبقهچقدر است؟ هيچ جواب دقيقی برای این سؤال وجود ندارد. محققان برای ميزان 

نند. به بيان كزی رجوع میكی مرهابانكهای ها و فعاليتبه بيانيه كبحران سيستمي كی عنوانبهی كبان

ه به بخش كخاص  كشو كنند یكر كزی فكداران مركه بانكشود تلقی می كزمانی سيستمي ،لكدیگر مش

. برای مقاصد عملياتی، چنانچه بخش اعظم شود كل سيستميكمش كتواند منجر به یمالی وارد شده می

خواهد  كقطع سيستمي طوربهاز بين رود، بحران  هاوامول كواسطه نی و یا همه آن بهكسرمایه نظام بان

وجود ندارد  كی سيستميكبحران بان، تعریف دقيقی از عبارت بهتربه(( 2005)ارگونگور و تامسون ) «.بود

 است.  رخ دادهی كی اتفاق افتاده، بحران بانكزی بگوید بحران بانكمر كه بانكهنگامی  و

 

 كسيستمي يکهاي بحران بانشاخص. 3-2

ند، ایجاد اختلال در نظام كی متمایز میكلات محدود در نظام بانكرا از مش كی سيستميكآنچه بحران بان

چادرن  هسازی و سنجش دارد. به عقيدلی است و لذا نياز به شاخصكاقتصادی است. این معيار، بسيط و 

مشخص وضعيت  طوربهی وجود ندارد. ك( هيچ تعریف دقيق مورد اجماعی از بحران بان2014و هان )

رد كتوان حد دقيقی مشخص ای است، اما نمیترازنامه اعسارترین معيار برای ی محوریكسرمایه نظام بان

                                                 

1. https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/background/banking-crisis 

2. Fail 
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 ی دانست. كه از بين رفتن چه ميزان از سرمایه را باید بحران بانك

 كيكها برای تفی، تعيين شاخصكهای بانی از مسائل مورد توجه در مطالعات پسينی بحرانكی

ی كهای بانتعيين بحرانها، هاست. اگرچه هدف این شاخصاز سایر وضعيت كهای سيستميبحران

ی به بحران كی از حيث نزدیكبرای رصد وضعيت جاری نظام بانآنها  توان از برخی ازگذشته است، اما می

المللی پول بررسی مفصلی ( در گزارش صندوق بين2013لاون و والنسيا ) رد.كی یا وقوع آن استفاده كبان

ام ی چهار دهه گذشته انجكهای بانتعيين بحران ی با هدفكهای بانهای بحرانبرای تعيين شاخص

  :هكبناميم آن است  كران را سيستميبح كه یكافی برای اینكشرط آنها  اند. از منظرداده

ا ی( و NPLsدرصدی مطالبات غيرجاری ) 20واسطه سهم بيش از شور بهك كی یكنظام بانیا  .1

 ،شود هی، دچار زیان قابل توجكل نظام بانك داراییدرصد  20بيش از به ميزان  هابانكبسته شدن 

  ناخالص داخلی(. درصد توليد 5)بيش از باشد افی بالا كبه اندازه  هابانكمالی بازسازی های هزینهیا  .2

ه در معيار كهایی توان از شاخصنند، پسينی است، اما میكه لاون و والنسيا بيان میكمعيار دومی 

 هاانكباهش سرمایه(، مطالبات غيرجاری و بسته شدن كی )كیعنی زیان در نظام باناول بيان شده، 

 رد. كاستفاده 

خطر  ـ در آن محوریت دارد« كقدرت خلق پول بان»ه كـ  ی امروزكدر چارچوب قواعد نظام بان

مؤسساتی ویژه  هابانكی آنها، بسيار محتمل است. كنشده و ریسنترلكدر صورت رفتار  هابانك اعسار

به پول رایج( نسبت  ـ هاسپردهـ  داشتن قدرت خلق پول )ناشی از تبدیل بدهی آنها سبببهه كهستند 

ی به نسبت بسيار بالای بدهی به كسودآور خود را مت اركوسبكه كمعنای اینیابند، بهبالایی می 1اهرمی

در هر دو معنای  اعساربودن خطر  جدیه منشأ كبرند. همين نسبت بالای بدهی است سرمایه پيش می

ی در كهای بانبحران هتجربسازد. می كرریسرخطر و پُای پُداری متعارف را رویهكر بوده و بانكالذفوق

دهد نشان می در نظام بانكی این كشورها نترلیكشورهای پيشرفته و ترقی دائمی معيارهای نظارتی و ك

 نترل است.كسختی قابل نظارت و های رگولاتوری نيز بهی متعارف حتی در بهترین رژیمكسيستم بان

را در  هابانكبه پول رایج است،  كتبدیل بدهی بان هه نتيجكبا نظام پرداخت  كبان هپيوند ترازنام

اده ست. تجربه نشان دهابانك 2ژمنشیكی و كرفتار ریس هنندككه تحریكدهد قرار می ایویژهموقعيت 

)و نه حل آنها( است،  هابانكيد تنها قادر به تخفيف مسائل برآمده از موقعيت كاعمال قواعد نظارتی ا

ت اقتصادی كاز روند حر كشورهای مختلف به جزئی لاینفكهای مالی و اقتصادی در ه بحرانكای گونهبه

ی كه از منشأ خلق پول بانكيدن حبابی دارد كه نوعاً ریشه در تركهایی جوامع تبدیل شده است؛ بحران

ه در كی راه را برای آن هموار ساخته است. در این چارچوب، واضح است كوجود آمده یا خلق پول بانهب

                                                 

1. Leverage Ratio 

2. Moral Hazard 
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ی، كنترل رفتار سيستم بانكمرانی پولی و نظارت برای كاعمال ح هشرایط فقدان یا ضعف قو

 بار خواهد آورد. ر وخيمی بهنتایج بسيا هابانكافسارگسيختگی قدرت خلق پول 

صورت صوری با ظاهر سرپا بوده و طرف دارایی ترازنامه خود را بهبه هابانكدر چنين شرایطی اگرچه 

از بين رفتن حجم وسيعی از دارایی،  سبببهدهند، اما درواقع ی موهومی مناسب نشان میهاداراییساختن 

 هابانكن است كو عدم برخورد عاقلانه و مدبرانه با آن، گرچه مم اند. تداوم این بحرانرسيده اعسار هبه مرحل

جا را تا مدتی حتی طولانی فعال نگاه دارد، اما مخاطرات و پيامدهای جنبی منفی و مخربی بر اقتصاد به

افزایش نرخ بهره و افزایش خطر  1،هابانكدهی اهش توان وامك تشدید نابرابری، این پيامدها، ازجملهگذارد. می

پيامد فوق، با  چهاره هر كجهش تورمی است كه در بخش پنجم به آن اشاره خواهد شد. باید توجه داشت 

تنها موجب بازگشت این سيستم به تعادل شوند. به بيان دیگر، گذر زمان نهتر میگذر زمان شدیدتر و عميق

 .خواهد ساخترا شدیدتر  ودی و تورمی آنكتبعات ره عمق بحران را بيشتر و ك، بلشودنمی

 

 مرجع تشخيص بحران بانکي. 4-2

اما . دشومیی معرفی كمرجع تشخيص بحران بان عنوانبهزی كمر كی، بانكبا توجه به ماهيت بحران بان

علام افی برای اكزی انگيزه كمر كآیا بان ؟زی مرجع صالحی برای تشخيص بحران استكمر كآیا بان

ير در ه تعلل و تأخكی در زمان مناسب دارد؟ پاسخ به این سؤال از این جهت مهم است كبحران بان

های زینهه، موجب تعميق بحران شده و خروج از بحرانموقع و انجام اقدامات مربوط به طرح تشخيص به

های مدیران و شود، انگيزهل میكدچار مش كه بانكمشخص در شرایطی  طوربهدهد. آن را افزایش می

ه این امر كیابد، ی و البته در جهت منافع خود افزایش میكسهامداران بزرگ برای انجام اقدامات ریس

لاتی برای كاد مشمنجر به ایج هنگامرد. ازسوی دیگر عدم اقدام بكبدتر خواهد  را هابانكوضعيت ترازنامه 

  و افزایش نرخ بهره خواهد شد. هابانكی دهاهش تسهيلاتك واسطهبهها در تأمين مالی بنگاه

شخيص ی است و وظيفه تكزی خود مسئول نظارت بر سلامت نظام بانكمر كه بانكبا توجه به این

این ا دارد، ری كی و انجام اقدامات لازم برای جلوگيری از وقوع بحران بانكهای وارده به نظام بانكشو

معنای ران به. به بيان دیگر وقوع بحشوددر تشخيص زمان وقوع بحران دچار تورش ه كاحتمال وجود دارد 

اشد، بن كه ممكزی تا جایی كمر كزی در انجام اقدامات پيشگيرانه است و بانكمر كمدیریت بانسوء

 اندازد. ی را نفی و یا آن را به تأخير میكوقوع بحران بان

 كی مستقل از بانكنظران پولی و بانل از صاحبكتشبر این اساس ضروری است، نهاد یا گروهی م

. در همين راستا دشونی كی و نسبت آن با بحران بانك، مأمور بررسی وضعيت نظام بانهابانكزی و كمر

ا( در كزی آمریكمر كست فدرال رزرو )بانكش واسطهبه 2007در ایالات متحده پس از بحران مالی 

، 2010مصوب سال  كفرانـ  آن، در قانون داد ناشی از های فراوانهزینهموقع وقوع بحران و شناسایی به

                                                 

 هايي كه حاصل امهال مطالبات غيرجاري قبلي است.هاي جديد است، نه وام. منظور وام1
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ها و پاسخ به وقایع در كشناسایی ریس ( برایFSOC)1نهادی تحت عنوان شورای نظارت بر ثبات مالی

زی كمر كند ]منجر به وقوع بحران خواهد شد[، مستقل از بانكه ثبات مالی را تهدید میكحال ظهوری 

  2يل شده است.كداری طراحی و تشخزانه گران مالی، ذیل وزارتتنظيمو سایر 

 

 ي ایرانکدر نظام بان پنهان ناترازيعلائم . 3

ه برخی كد كرر كی ایران ذكدر نظام بان اعسارعلائم  عنوانبهتوان آمارها و مشاهدات متعددی را می

علائم سرایت و فراگير شدن آن هستند. در این  و برخی دیگر از اعسار فرایندهای آغازین مربوط به دوره

ی شناسایی شده در هازیانی، كبخش بر نرخ بهره حقيقی، نسبت مطالبات غيرجاری به سرمایه نظام بان

و همچنين برخی اظهارنظرهای مقامات سياستگذار  1395و  1394ی هاسالی در كی مالی بانهاصورت

 ز شده است. كی تمركپولی و بان

 

  1394 سالدر  هابانكي شناسایي شده براي هازیان. 1-3

را مورد بررسی و تأیيد قرار  هابانكی مالی هاصورتگيری بيشتری زی با سختكمر كبان 1394در سال 

گيری مرتبط با ابلاغ ضوابط جدید گزارشگری مالی منطبق بر استاندارد داد. بخشی از این سخت

بخش دیگری ابلاغ شد و  هابانكبه  1394ه در پایان سال ك( بود IFRSالمللی گزارشگری مالی )بين

های و تمایل وی به اعمال بهتر اهرم اعسارزی نسبت به وسعت یافتن ابعاد كمر كنيز به احساس بان

پس از  هابانكها موجب شد تا نماد بورسی تعداد قابل توجهی از گيری. این سختگشتنظارتی بازمی

مورد تأیيد  هابانكمالی آن  یهاصورتهمچنان بسته باقی بماند و  1395سال گذشت چندین ماه از 

 هابانكزی برای بسياری از كمر كی مالی تأیيد شده توسط بانهاصورتنهایت درزی قرار نگيرد. كمر كبان

 خلاصه شده است.  زیره در جدول كی قابل توجهی بود هازیانی از كحا

 

  

                                                 

1. Financial Stability Oversight Council  

2. https://www.treasury.gov/initiatives/fsoc/Pages/home.aspx 
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 زيكمر كي اصلاحي بانهاثبتقبل و بعد از اعمال  1394در سال  هابانكسود خالص  .1جدول 
 (ميليارد ریال)

 عنوان
 يهابانك

 يدولت

 يهابانك

 شدهيخصوص

 يهابانك

 يخصوص

 1394 سال خالص( انی)ز سود

 ی اصلاحی بانك مركزیهاثبتقبل از اعمال 
2،907 26،958 38،778 

 15،946 108،206 151،695 یزكمر كبان یاصلاح یهاثبت مجموع

 1394 سال خالص( انی)ز سود

 ی اصلاحی بانك مركزیهاثبتاز اعمال  بعد
(148،304) (77،034) 23،050 

 .2/11/1395مورخ  345253/95و نامه بانك مركزی به شماره  هابانكهای مالی صورتبراساس محاسبات محقق  مأخذ:

 

 ی اصلاحی بانك مركزی، مجموعهاثبتقبل از اعمال  هابانكسود )زیان( خالص  1در جدول 

رای ی اصلاحی بانك مركزی، بهاثبتزی و سود )زیان( خالص پس از كسر كمر كی اصلاحی بانهاثبت

 ذكر شایانی خصوصی محاسبه شده است. هابانكشده و ی خصوصیهابانكی دولتی، هابانكسه گروه 

ی اصلاحی هاثبتو  1394در پایان سال  هابانكی مالی اهصورت براساساست كه محاسبات این جدول 

های بانك ها و ارفاقبا بانك مركزی و تخفيف هابانكزنی چانه فراینداوليه بانك مركزی )پيش از شروع 

 ( انجام شده است.هابانكمركزی برای برخی 

ی را روشن نمود، كدر نظام بان اعساری از كوچكه این حجم زیان، بخش كالبته باید توجه داشت 

خواسته شده، مربوط به شيوه محاسبه  هابانكزی از كمر كه توسط بانكهایی زیرا بخش عمده تعدیل

اصول حسابداری )بدون جریان  برخلافسود و وجه التزام مطالبات از دولت، درآمدهای شناسایی شده 

ه حجم عظيم كاصلی  لكاست و مش الوصولمشكوكمطالبات  ذخایر كسرینقدی و تحقق نيافته( و 

ی است، كسيستم بان هشده( در ترازنامشده ولی استمهالتسهيلات سوخت ازجملهی موهومی )هادارایی

شده برای بودن تعدیلات اعمال متركباید توجه داشت كه همچنين  1.همچنان غيرشفاف باقی مانده است

دهنده وضعيت شده، نشانی خصوصیهابانكی دولتی و هابانكی خصوصی در مقایسه با هابانك

و اعطای  هابانكزی با این گروه از كمر كی از تسامح بيشتر بانكه حاكنيست، بل هابانكتر این مناسب

 های قبلی است.به آنها برای اصلاح رویه بيشتر فرصت

 

 

                                                 

ها به سه جزء متشکله شامل اصل، سود دریافتنی و وجه التزام بانکاگر مانده تسهيلات دریافتنی دکتر احمد بدری:  .1

شود که ممکن است در نگاه اول برای بسياری )حتی اهالی حوزه حساب( دریافتنی تفکيک شود، واقعيت مهمی آشکار می
ویژه تسهيلات )بهشده روی برخی تسهيلات دهد سود و وجه التزام دریافتنی شناساییمتصور نباشند؛ واقعيتی که نشان می

شده الوصول و فراتر از آن یعنی سوختمشکوک هاست اساسا  کلان( چندبرابر مبلغ اصل اوليه است؛ تسهيلاتی که مدت
شد؛ تنها جریان شناسایی سود آن متوقف میباید در اولين زمان ممکن نهاست و مطابق اصول و استانداردهای حسابداری، 

گونه نشد، بلکه بستری فراهم شد که با رشد تصاعدی، گلوله تنها اینشد. اما نهها حذف میبانک بلکه کل آن نيز از ترازنامه

 http://donya-e-eqtesad.com/news/1089012       .برف دیروز بهمن امروز را بسازد
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 يکنسبت مطالبات غيرجاري به سرمایه نظام بان. 2-3

احتمال  كی بانهاداراییدر سبد  1الوصول(كوكو مش افزایش مطالبات غيرجاری )سررسيدگذشته، معوق

ی نمود داشته باشد، كه بانكل شبكدهد. چنانچه این وضعيت در را افزایش می كاز بين رفتن سرمایه بان

 افزایش خواهد یافت.  كسيستميناترازی احتمال وقوع 

نسبت مطالبات معوق به  2،اعلام شده توسط بانك مركزی آخرین آمار مطالبات غيرجاری براساس

 از واقعيت فاصله دارددرصد رسيده است. البته این آمار  10به  1395 ماهدر پایان شهریور هاداراییل ك

رفصل مطالبات ان تغيير سكام هابانكه عملاً ك، چرااندی از این حقيقت مطلعكی به نيكبان هو فعالان حوز

مهال از ا هابانكدهند. انگيزه ار را انجام میكو در واقعيت نيز این داشته مهال را اغيرجاری از طریق 

آنها  یهاداراییاهش كه منجر به كگيری برای این مطالبات است مطالبات غيرجاری، فرار از ذخيره

درصد، مطالبات  10باید برای مطالبات سررسيدگذشته  هابانك 2823ب/دستورالعمل  براساسشود. می

 درصد ذخيره اختصاصی نگهداری نمایند.  100تا  50الوصول بين كوكدرصد و مطالبات مش 20معوق 

 هابانكل مطالبات كبسيار زیاد است.  یكسيستم بان هغيرواقعی نيز در نسبت با سرمایاما همين آمار 

ه با در نظر گرفتن نسبت مطالبات غيرجاری كهزار ميليارد تومان است  1137، 1395سال در پایان 

هزار ميليارد تومان است. در همين تاریخ حجم  113 بيش از درصد، حجم مطالبات غيرجاری 10معادل 

ارقام براساس ی غيرجاری هاداراییلذا حجم  3،استبوده تومان  هزار ميليارد 7/62، هابانكل كسرمایه 

ایت از كحغيررسمی،  هایها و گزارشتخمينالبته ی است. كل نظام بانكبرابر سرمایه  8/1حدود رسمی 

 مطالبات غيرجاری در حال حاضر بيش از سه برابر این رقم است.واقعی حجم ه كآن دارد 

شود. در صورت زی منتشر نمیكمر كاز انواع مطالبات غيرجاری ازسوی بان كمتأسفانه سهم هری

براساس حتی رد. اما به هر حال كرا رصد  هابانك توان وضعيت سرمایهل بهتری میكها به شوجود این سهم

درصد سرمایه  50بيش از ، شده باشد این مطالبات غيرجاری سوختاز درصد  30فقط چنانچه  ر،همين آما

نيازی . گيری شودتصميم كقانون تجارت باید در مورد انحلال بان (141)ماده براساس ه و از بين رفت هابانك

 لحاظ همچنين و حجم مطالبات غيرجاری درخصوص ه با لحاظ ارقام واقعیِ غيررسمیكبه توضيح نيست 

نظام  بخش قابل توجهی از هكماند ، تردیدی باقی نمیهابانك های موهومیداراییسایر  نمودن حجم بالای

 ست.ا بازساختاردهییا  4گزیر فرایندشدن به  ی نيازمند واردكبان

 

                                                 

 رجاري به شرح زير است:گانه مطالبات غي، طبقات سه5/12/1385بانک مرکزی به تاریخ  2823. مطابق دستورالعمل شماره مب/1

 ماه گذشته از سررسيد یا تاریخ توقف پرداخت قسط( 6تا  2ـ تسهيلات سررسيدگذشته )بين 
 ماه گذشته از سررسيد یا تاریخ توقف پرداخت قسط(  18تا  6ـ تسهيلات معوق )بين 

 ماه گذشته از سررسيد یا تاریخ توقف پرداخت قسط( 18الوصول )ـ تسهيلات مشکوک

 87گزارش نماگرهای اقتصادی شماره  .2

 .1395گزيده آمارهاي اقتصادي، بخش پولي و بانكي، اسفندماه  .3

4  . Resolution 
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 نرخ بهره حقيقي بسيار بالا. 3-3

 از حقيقی است، هبهر نرخ دائمی افزایش همنزلبه اهشیك تورم نرخ شرایط در هك چسبنده اسمی هبهر نرخ

اعطای تسهيلات جدید ل كشبه گردش پول  فرایندی سالم، كنظام بان كدر ی .باشدمیی كبان اعسار علائم

شود. در شرایط انجماد میموجب ایجاد و محو دارایی  زمانهمدائمی و  طوربه ،قبلیو بازپرداخت تسهيلات 

مياب شده و رقابت برای كی كدارایی جدید نيست، تسهيلات بان خلقی قادر به كه سيستم بانكدارایی 

 ی ناشیكدهی سيستم بانافت توان تسهيلاته كاین بدان معناست گردد. دسترسی به اعتبارات تشدید می

. شودو موجب افزایش نرخ بهره می ندكمازاد تقاضا در بازار اعتبار را تشدید می ت،از عدم بازگشت مطالبا

بخشيدن  سو و سرعتكاز ی هاداراییاهش قدرت بازپرداخت و تشدید انجماد كخود با  ،حقيقی بالا هنرخ بهر

رد آن در بروز و كاركصرفنظر از بالا  هبهر افزاید. لذا نرخها ازسوی دیگر بر تنگنای موجود میبه رشد بدهی

. روند تغييرات نرخ استی كبر عفونت داخلی نظام بان دالتب بالایی  همنزل، بهشبكه بانكی اعسارتشدید 

 1.است 1ی ایران مطابق نمودار كساله در نظام بانكهای یبهره حقيقی، با مبنا قرار دادن نرخ سود سپرده

 

 سالهكنرخ بهره حقيقي سپرده ی .1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يک. اظهارنظرهاي مقامات پولي و بان4-3

شدن به  یافتن و مبدلرات جدی تا رسيدن به مرحله فعليت اگرچه طبق رویه مألوف در ایران، مخاط

انگيزد، اما در مقام اظهارنظر و انذار، مقامات و نش مقتضی برنمیكملی وا هجانبتهدید همه كی

                                                 

گذاران کلان های سود توافقی بين بانک و سپردهمتأسفانه در مورد آمار نرخ سود سپرده نيز آماری روشن و قابل استناد از نرخ .1

طور گذاری با درآمد ثابت موجود نيست كه البته با لحاظ آنها، متوسط نرخ سود سپرده بههای سرمایههای سود صندوقیا نرخ
 داری بيش از ارقام رسمیِ اعلامی خواهد شد. لذا باید متذکر شد که آمارهای فوق برآوردهایی کمتر از واقعيت هستند.معنا
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ه با علم به طبيعت كاند ی هشدار دادهكدر نظام بان اعسارهای مختلف نسبت به وجود شخصيت

 توان به عمق مشكلات پی برد. اری و احتياط آنها در استعمال واژگان، میكمحافظه

های یبه حجم بالای دارای« ی خوب نيستكحال نظام بان»ه كزی با بيان اینكمر كریاست بانـ 

ر نظام لی حاد دك، از وجود مشملایمنحوی رده و بهكاشاره  هابانكشده[ سوختشامل دارایی منجمد ]

 ی خبر داده است.كبان

ی بالای سود هانرخه مردم فریب كبر اینكيد أتبا  18/01/1396زی در تاریخ كمر كل بانكرئيس ـ 

دهند، ه سود بالاتری میكو مؤسساتی  هابانك» :ردكو مؤسسات اعتباری را نخورند، عنوان  هابانكبرخی 

سود بالا هزینه خطری  .دهند تا زمان بخرنده سود بيشتر میكستگی هستند كنهادهای در حال ورش

 1«.گذار پذیرفته استه سپردهكاست 

 كاعطای مجوز فعاليت توسط بان ،26/01/1396همچنين ایشان در اظهارنظر دیگری در تاریخ ـ 

جای كشده حقوقی دانست و گفت: در هيچ زی به مؤسسات اعتباری را دارای معنای روشن و تعریفكمر

هرچند این بيان صحيح  2و نتایج عمليات آن نيست. كهای بانمعنای تضمين فعاليتدنيا، این مجوز به

ران، این گذاجانبه قبلی رئيس كل بانك مركزی از حقوق سپردههای همهاست، اما با توجه به حمایت

 كند.سخن ایشان نيز پيام روشنی را مخابره می

 

 ي در ایرانکه بانکل شبكتحولات ترازنامه . 4

را  هابانكهای و بدهی هاداراییبایست، روند تغييرات ی میكه بانكل شبكوضعيت ترازنامه  كبرای در

يبورد و خلق ك، با فشردن هابانكقدرت خلق پول  واسطهبه هابانكهای رد. بدهیكرصد مجزا  طوربه

ی هاداراییبه شرایط اقتصادی بستگی دارد.  كی بانهادارایییابد، اما ارزش سپرده جدید، افزایش می

شامل مطالبات از بخش خصوصی )شامل اصل و سود تسهيلات و در صورت تأخير، وجه التزام آن(،  كبان

ودی بر اقتصاد كبت )مستغلات( است. چنانچه شرایط ری ثاهاداراییمطالبات از دولت، اوراق مالی و 

 هابانكو آمده صورت غيرجاری در، مطالبات بهگيرندگان تنزل یافتهتسهيلاتم شود توان بازپرداخت كحا

خواهد شد. ارزش اوراق مالی و  هاداراییه باعث منقبض شدن ك شوندمیگيری مجبور به ذخيره

س كعالبی ثابت نيز به همين ترتيب متأثر از وضعيت اقتصاد است و دچار نوسان خواهد شد. هادارایی

ارتباطی به شرایط  ها()خصوصاً سپرده كهای بانبدهیاست،  لانكه متأثر از وضعيت اقتصادك كندارایی با

 . شودو غالباً قطعی تلقی می اقتصاد ندارد

 

                                                 

1. http://www.isna.ir/news/96011906492 

2. http://www.cbi.ir/showitem/16189.aspx 
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 مطالبات از بخش خصوصي . 1-4

های و بدهی هادارایی زمانهممنزله افزایش شود درواقع بهاعطا می كه توسط بانكهر تسهيلات جدیدی 

 زمانهم طوربهها ها در طرف بدهیو حجم سپرده هاداراییاست. مطالبات از بخش خصوصی در طرف  كبان

 طوربهی كی بانهاداراییها و یابد. در صورت بازپرداخت تسهيلات، سپردهو به مقدار مساوی افزایش می

عدم  واسطهبهن مطالبات شد ریاصطلاح ترازنامه منقبض خواهد شد. اما غيرجایابد و بهاهش میك زمانهم

 هابانكی هاداراییاهش كرده و منجر به كرا ضروری  كگيری ازسوی بانبازپرداخت تسهيلات، ذخيره

 ببس. درواقع غيرجاری شدن تسهيلات رده استكنها هيچ تغيير سپرده حجم هكخواهد شد، در حالی 

  خواهد شد. كاهش سرمایه بانكخوردن تعادل ترازنامه و شناسایی زیان و درنهایت  همبه

انه يصورت ماهی اقتصادی و هدف از دریافت، بههابخش كيكبه تف هابانكحجم تسهيلات اعطایی 

 1395و  1394های ماهه سال12در  هابانكشود. حجم تسهيلات اعطایی زی منتشر میكمر كتوسط بان

ه اولاً ك، چرانيست دقيقوجه هيچهزار ميليارد ریال بوده است. این آمار البته به 5484و  4173ترتيب به

گرفته  اركهزی بكمر كاست و روشی برای ارزیابی صحت آن ازسوی بانهبانكبر خوداظهاری مبتنی

 شود. نمی كيكمهالی از تسهيلات اعطایی جدید تفثانياً در این جدول، تسهيلات ا شود ونمی

 10ه ب ارقام رسمی براساس 1395در پایان سال ل مطالبات كاگرچه نسبت مطالبات غيرجاری به 

ه كمطالبات ) گيری برای این نوعدليل الزام ذخيرهبه هابانكه كاما اغلب محققان آگاهند ، درصد رسيده

ه غيرجاری ست(، در برابر اعتراف بهابانكبرای  هزینهم كاهش ارزش دارایی و در حكی امعندرواقع به

وشند تسهيلات كیی مانند امهال تسهيلات، میهاروشبا  هابانككنند. شدن مطالبات خود مقاومت می

 عنوانبهام( وجه التز + سود + ميزان اصلشده را نيز مجدداً با رقمی بالاتر )به الوصول و سوختكوكمش

دليل به ت،این نوع تسهيلابخشی از . نندكرده و در سرفصل مطالبات جاری ثبت كتسهيلات جدید تلقی 

ضر حتی است. متأسفانه در حال حا كبرای بان« دارایی موهومی» كدرواقع ی عدم امكان بازپرداخت،

های غيررسمی ندارد، اما اظهارنظر هابانكمهالی تسهيلات از اطلاع دقيقی از حجم ی نيكمقام ناظر بان

قی های مختلف جاری تلكنيكه با تكی كحجم واقعی تسهيلات غيرجاری سيستم بان درخصوصمقامات 

ه بخش مهمی از كیی هاداراییرسد؛ نيز می هابانكل تسهيلات اعطایی كدرصد از  50اند، تا حدود شده

 شده و غيرقابل بازگشت است.لانی سوختكمحاسبات اقتصاد براساسآن 

ردن ك ه مخفیارآمد و مقتدر، قادر بكرگولاتوری و نظارتی  هی در غياب قوكبر این اساس سيستم بان

ت، مقام نار این حقيقكاست. در  كبان اعسارتر شدن به قيمت عميق« ی موهومیهادارایی»مداوم این 

ی هادارایی»برای افشای ابعاد این  هابانكدادن  ر قرارزیادی برای تحت فشا هی نيز انگيزكناظر بان

دیریت پولی منظارتی و  هارآمدی قوكشدن ابعاد آن،  اركه آشك، شاید به این دليل نداشته است« موهومی

 دهد.وی را نيز مورد تردید قرار می

مهال مطالبات غيرجاری و برتری مار دقيق و شفاف از رقم واقعی ابا توجه به عدم دسترسی به آ
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لان كای جز رجوع به آمار و ارقام ی در این موضوع، چارهكو عدم شفافيت نظام بان هابانك اطلاعاتی

 نيست.  هابانكشور برای ارزیابی و برآورد ابعاد مطالبات غيرجاری سوخت شده كاقتصادی 

ه كیی هابخشخاص  طوربهاد )متناسب با رشد اسمی اقتص هابانكچنانچه رشد حجم مطالبات 

ابل قی كمتوسط مطالبات بان صورتبهلان و كرده( باشد، در سطح كی به آنها اصابت كتسهيلات بان

دهی(، )وام هابانكه در چنين شرایطی متناسب با رشد مطالبات كبازپرداخت خواهد بود. علت آن است 

تورم( )در بخش واقعی اقتصاد خلق ارزش جدید )رشد واقعی( یا افزایش ارزش اسمی توليدات پيشين 

 یهاقيمت به GDPافزایش )یعنی  نرخ رشد اقتصادیوقوع پيوسته است. لذا مجموع نرخ تورم و هب

 ر گرفت. ی در نظكحد رشد قابليت بازپرداخت تسهيلات بان عنوانبهتقریبی  صورتبهتوان جاری( را می

ا رشد بی( متناسب كی بانهاداراییتر، ی )و در معنای وسيعكبا این منطق، چنانچه تسهيلات بان

نند بدخواهی لانی ماكی را باید به مسائل غيراقتصادكاقتصاد به ارقام جاری افزایش یابد، معوقات بان

ل كبه ش هابانكاگر رشد تسهيلات اما ی اقتصادی ارجاع داد. هابخشبرخی  لاتكی و مشكاران بانكبده

 بيش از این مقدار باشد، دو حالت متصور خواهد بود:  داریامعن

. هستندارزش تسهيلات اعطایی  م معادلكقی دست، دارای وثایكدارایی بان عنوانبهتسهيلات ثبت شده . 1

گيرنده تسهيلاتدر این وضعيت اما یقيناً  1،ندكدارایی خود را بازیابی قادر است وثيقه  كبا تمل كدر این حالت بان

گيرندگان و به زیان تسهيلات كبازتوزیع منابع به نفع بان كدچار زیان جدی شده است. درواقع در این فرض، ی

 گيرد.در این گروه جای نمی هابانكلان كه بخش عمده تسهيلات كالبته باید توجه داشت . انجام شده است

وشش ارزش په بتواند ك، فاقد وثایقی است كدارایی بان عنوانبهمهال شده و ثبت شده تسهيلات ا. 2

لات )خصوصاً تسهي هابانكه در مورد بخش عمده تسهيلات كل تسهيلات را بدهد. در این وضعيت ك

 شود. كتواند مانع زیان بانوثایق نيز نمی كاست، تملصادق لان( ك

، انجماد در ی و در معنای عامكل معوقات بانكدهد مشلان اقتصاد نشان میكبررسی و ارزیابی ارقام 

شد دارایی ، ميزان ر2نمودار لانی قوی است. در كهای اقتصادی دارای ریشهكی سيستم بانهاداراییسمت 

 ه است.ی در مقایسه با رشد اقتصاد )برحسب ارقام جاری( نشان داده شدكسيستم بان

 

  

                                                 

توسط  قهيچراکه فروش وث ق؛یفروش وثا یبراآنها عدم تلاش  است به مشروطها در اثر تملک وثایق عدم زیان بانکالبته  .1

مالی ها در دوره بحران تجربه رفتار ناهماهنگ بانک. خواهد شد قیمنجر به افت ارزش وثا عينسبتا  وس اسيمق کیها در بانک
آمده دست ها با مصادره و حراج واحدهای مسکونی بهایالات متحده در اینجا قابل یادآوری است، یعنی وضعيتی که بانک

 گيرندگان، روند کاهش قيمت ملک را تشدید و درنتيجه در جهت تنزل ارزش وثایق عمل کردند.ناشی از نکول وام



 

 

 

23 

 يکي سيستم بانهادارایيمقایسه نرخ رشد اسمي اقتصاد و رشد  .2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ی ملیهاحسابز آمار ایران، ك؛ مر(هابانك)نرخ رشد دارایی  یكآمارهای اقتصادی، بخش پولی و بان هزی، گزارش گزیدكمر كبان مأخذ:

 .(رشد توليد ملی اسمی بدون نفت و كل)

 

ميزان  عنوانبهتقریبی  صورتبهتوان ه گفته شد، رشد اقتصادی به ارقام جاری را میكطور همان

ها با این نرخ در حال ، زیرا درآمد خانوارها و بنگاهی در نظر گرفتكرشد قابليت بازپرداخت تسهيلات بان

میّ كز رشد محسوسی بيش ا طوربههمواره  هابانكاخير، ميزان رشد دارایی  ه. طی چهارسالافزایش است

ل حبابی و با رقمی بيش از كبه ش هابانكپيوسته دارایی  صورتبهدهد ه نشان میكاقتصاد بوده است 

تسهيلات افزایش یافته  هاصل و بهر رشد عوامل بنيادینِ مؤثر بر ظرفيت رشد دارایی و توان بازپرداختِ

ه دو نيروی اصلی از كمعنای آن است اهشی بهكرشدهای اقتصادی نسبتاً پایين و نرخ تورم  هاست. تجرب

 هاند. با این توضيح، مسئلردهكداری تنزل امعن طوربهی كی بانهاداراییعوامل بنيادین پشتيبانی رشد 

اران كلان است و طرح مسائلی نظير بدخواهی بدهكاصلی و مهم در بروز مطالبات معوق، شرایط اقتصاد

 ات غيرجاری قرار داد.توان در صدر علل بروز مطالبی را نمیكبان

 

 و مستغلات( كي ثابت )املاهادارایي. 2-4

ه این موضوع كشود ی محسوب میكشورها دارایی محبوبی برای سيستم بانك هبخش مستغلات در هم

دیرین تمایل عمومی به تبدیل مازادها به مستغلات جایگاهی ویژه یافته است.  هدر ایران با توجه به سابق

سان خواهد كو به ميزان ی زمانهم طوربه كهای بانو بدهی هاداراییمنجر به افزایش  هاداراییخرید این 

ی افزایش كه بانكل شبكی هاداراییاهش( یابد، كافزایش ) هاداراییشد. اما چنانچه قيمت این نوع از 

  و درنهایت منجر به شناسایی سود )زیان( خواهد شد. هاهش( یافتك)

گذاری مستقيم )یا از ی خصوصی همواره تمایلی قوی به سرمایههابانك ویژهبهدر ایران  هابانك

شور بر كدر  80 هالبته بيماری هلندی دهه ك مستغلات دارند هی وابسته خود( در حوزهاتكشرطریق 
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سودآوری دليل تثبيت نرخ ارز به پشتوانه درآمدهای نفتی، )به افزودسطح درگيری آنها با این بخش 

ی كهای بان. بسياری از بحرانها بود(گذاری در كالاهای غيرقابل تجارت بيشتر از سایر بخشسرمایه

 هدر ایالات متحده( نيز ریشه در پيوند بيش از انداز 2008اقتصادی ـ  بحران بزرگ مالی ازجمله)

، بروز به حوزه مستغلات دهیی با بخش مستغلات داشته است )از طریق وامكی سيستم بانهادارایی

 (.هابانكشدن دارایی يدن حباب و سوختكحبابِ ناشی از آن و درنهایت تر

 ی اهميت دارد: كی بانهادارایین از دو جهت برای كرشد و رونق بخش مس

جنبی  ن و سودآوری آن تأثير مثبت مستقيم و غيرمستقيم )ناشی از پيامدهایكرونق بخش مس. 1

ل كشن به كی دارد. لذا رونق بخش مسك( بر قابليت بازپرداخت تسهيلات باننكوسيع رونق بخش مس

افی كن، از دیگر نيروهای تأمين سود كهای قيمتی مسه جهشكنار افزایش و بلكوساز در رشد ساخت

 آید. حساب میی بهكتسهيلات بان برای پرداخت سود

های ترین حوزهی از محبوبكی عنوانبهمستغلات،  هبه حوز هابانكبا توجه به ورود مستقيم . 2

 هه به حوزك هابانكی غيرتسهيلاتی هاداراییی، رشد كبان هی زیرمجموعهاتكشرگذاری سرمایه

  ند.كیم كمكی كسيستم بان هن بوده و به رشد ترازنامكمستغلات ارتباط دارد نيازمند رونق بخش مس

و توقف  وسازساختافت ميزان  سبببهن نيز كمسآفرینی بخش ی اخير قابليت بازدهیهاسالاما در 

ی قبل هاسالاف بين عرضه و تقاضا در اثر عرضه در كه تاحدی به اشباع بازار و رفع شكن )كقيمت مس

 (4و  3 های)نمودار .اهش یافتكداری امعن طوربهگردد( بازمی

 

 (ثابت يهاقيمتافزوده بخش ساختمان )به نرخ رشد ارزش .3نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .ی ملیهاحسابز آمار ایران، كمر مأخذ:
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 نکنرخ رشد قيمت مس .4نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .نكن و شهرسازی، فصلنامه اقتصاد مسكوزارت مس مأخذ:

 

یعنی رونق بخش  هابانكپذیری رشد دارایی انكمنشأهای ام ترینمهمی دیگر از كبر این اساس ی

ی هاداراییطرز ناگواری محدود شده است. به همين نحو، بخشی از گذشته به یهاسالنيز طی  كاملا

مهال ی )از طریق معاملات صوری( و اكی ملهادارایینيز به افزایش صوری ارزش  هابانكموهومی 

 ه ميزانكاند مربوط است. البته باید توجه داشت نياورده دستبهافی از این بخش كه بازدهی كتسهيلاتی 

 هاداراییثابت یا سایر  یهادارایی ردیف از تواننمی را مستغلات هحوز با هابانك یهادارایی بودن درگير

 به تسهيلات اعطای طریق از مستغلات به هابانك ورود هعمد هكبل آورد، دستبه هابانك هترازنام در

در بانكی ه كمنافع وقوع تورم برای شب ترینمهمی از كتردید یگيرد. بیمی وابسته صورت یهاتكشر

 و مستغلات هستند. كدر انتظار جهش تورمی در حوزه املا هابانكهمين حوزه است و 

 

 مطالبات از دولت. 3-4

ی دولتی هاتكشرت دولت و كشامل اوراق مشار هابانكدهنده بدهی دولت به يلكاجزای تش ترینمهم

دولت، مطالبات تحت تعهد دولت )بابت سهم سود تسهيلات )سررسيد شده(، مطالبات تحت تضمين 

با  زمانهمنيز  هاداراییيل این كای و...( و تسهيلات اعطایی به اشخاص دولتی است. تشاعطایی تبصره

 است.  افزایش بدهی

 هسالهشت طی یكبان هكشب هترازنام در آن سهم هكاست  یكبان هكشب دارایی از بخشی دولت از مطالبات

 ییاعطا يلاتتسه لكدولت به  یهم در رشد نسبت بده توانیرا م یشافزا ینبوده است. ا یشرو به افزا يراخ

 (5)نمودار  .ردكمشاهده  یكبان هكبش یهاداراییو هم در رشد سهم مطالبات از دولت در 
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 يکي سيستم بانهادارایيسهم بدهي دولت در . 5نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .زیكمر كبانهای داده مأخذ:

 

ه البته این بدهی بين كدهد را تشكيل میی كبان هكدرصد دارایی شب 8/6بدهی بخش دولتی حدود 

دولتی )سابقاً دولتی( منحصر است. بخشی از ی دولتی و شبههابانكتوزیع نشده و به برخی  هابانك هليك

بدهی  بخش عمده در مورد گردد، باید توجه داشت كهها بازمیبه این بدهی یكانجماد دارایی سيستم بان

اعتبار بالای نهاد دولت و عدم تصور  سبببهه كچرا ،دارایی بهره برد« انجماد»دولت صرفاً باید از عنوان 

اغذ قادر به ایفای تعهدات خود كم روی كستگی آن و قدرت خلق پولِ در اختيار وی، دولت دستكورش

شده است های موهومی و سوختی، وجود داراییكحاد نظام بان هه مسئلكاهد بود. این در حالی است خو

 1.لی بسيار حادتر از انجماد دارایی استكه مشك

ی از مسائل اختلافی ميان ك، همواره یهابانكه ميزان بدهی دولت به كته ضروری است كر این نكذ

هنگام بستن ترازنامه،  هابانكبوده است. در بسياری موارد  هابانكدولت )سازمان برنامه و بودجه( و 

مورد پذیرش دولت  هانرخه این كنند كهای دولت را با احتساب نرخ سود و وجه التزام لحاظ میبدهی

و  هابانكهای دولت به چگونگی احتساب حجم بدهی درخصوصای نامهنيست. متأسفانه هنوز آیين

چگونگی محاسبه سود و وجه التزام آن تدوین و ابلاغ نشده است. این مسئله موجب شده اختلاف ارقام 

لذا ، هر سال بيشتر شود. هابانكهای دولت به حجم بدهی درخصوص هابانكمورد پذیرش دولت و 

، هابانكی دولت به هابر این اساس، بدهیرا باید دارایی موهومی دانست.  هابانكبخشی از بدهی دولت به 

 تهدیدكننده است، نه از جهت ریسك نكول. ،بيشتر از ناحيه عدم شفافيت

                                                 

و تنها معضل بانک،  هاستیو معادل با ارزش بده متيقیبانک ذ یهاییاست که دارا یطیمربوط به شرا ییانجماد دارا. 1

 زانيبه م ییآن است که اساسا  دارا همنزلبه ییشدن داراسوخت کنل )مانند بدهی دولت(، و گردش آن است ینقدشوندگ
 ها زده است.و بانک دست به ساختن دارایی موهومی یا افزایش صوری ارزش دارایی افتهين رشد تيقابل یرشد بده
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 هابانكهاي درآمدها و هزینه. 4-4

 )بدهیآنها  هایمستقيم بر سپرده طوربهی كدر تعامل با مشتریان غيربان هابانكهای درآمد و هزینه

شود، منجر به محو ی حاصل میكه از مشتریان غيربانك هابانكی( تأثير دارد. درآمدهای كه بانكشب

ی پرداخت كه به مشتریان غيربانك كهای بانهزینهآن دسته از گردد. در مقابل های مشتریان میسپرده

 1 گيرد.صورت می (كهای بانافزایش سپردهخلق سپرده )شود، از طریق می

 :ردكتوان به دو دسته تقسيم را می كدرآمدهای بان

 ،هاگذاریدرآمدهای ناشی از سود تسهيلات و سرمایه. 1

 . است ك( بانو... كوانتقال پول یا صدور چه ناشی از ارائه خدمات )هزینه نقلكارمزدی كدرآمدهای  .2

ارمزد كز با درآمدهای ناشی ا هابانكهای گذاریتفاوت درآمدهای ناشی از سود تسهيلات و سرمایه

های براساس حسابداری تعهدی در صورته دسته اول صرفنظر از حصول یا عدم حصول آن، كآن است 

 ازنامه بانك()انقباض تر ، اما تنها در صورتی منجر به محو سپردهشودعنوان درآمد ثبت میبه كمالی بان

واقعاً  نيز چنانچهها گذاری. سود سرمایهشده باشدگيرنده بازپرداخت ه واقعاً توسط تسهيلاتكشود می

در عين  ،صورت این در غير ،ها خواهد شدشود، منجر به محو سپردهحاصل  كبانبرای  نقدی صورتبه

ا توجه به ب ارمزدیكاما درآمدهای ندارد.  كهای باناهش حجم سپردهك، تأثيری بر درآمد عنوانبهثبت 

 . دشومی كهای باناهش سپردهكمنجر به  ، عموماًآنماهيت 

ی پرداخت كسپرده بانخلق ها( از طریق های عملياتی و سود سپرده)هزینه كهای باندر مقابل هزینه

ها به ه پرداخت هزینهكته حائز اهميت آنكها خواهد شد. نشود و منجر به افزایش حجم سپردهمی

 شود. ی میكهای بانقطعی منجر به افزایش سپرده طوربهی كمشتریان غيربان

شود )در س میكمنع كزیان بان ی سود وهاصورت، در هابانكليه كها در بهره پرداختی به سپرده

ردی از ه بتوان برآوك(. بسيار مهم است كذیل درآمدهای مشاع بان« الحساب پرداختیسود علی»ردیف 

پرده س هتأثير بهر درخصوصدقيق  هآورد. محاسب دستبهی كهای بانسهم پرداخت بهره در رشد سپرده

ها و افراد اهبنگه بتوان ميزان واقعی بازپرداخت بهره توسط كآید می دستبهزمانی  هابانكبر رشد بدهی 

توجه  ن باكهاست(. لسپرده هاهندكی افزاینده و دیگری كرد )زیرا یكسر كها را از بهره پرداختی به سپرده

سيع اصل و ی )تبدیل وكبودن رقم معوقات بان و علم به صوری تسهيلات به فقدان آمار مربوط به امهال

ها در اركوسبكبهره توسط واقعی )نقدی( بهره معوقات به مطالبات جاری(، رقم دقيقی از بازپرداخت 

ها در رشد بدهی لی از نقش پرداخت بهره به سپردهكاندازی رو برای حصول چشمدسترس نيست. ازاین

 نيم.كها ارزیابی میها را در نسبت با خالص ميزان رشد سپردهپرداختی به سپرده هی، ارقام بهركنظام بان

 

                                                 

ها به یکدیگر و با بانک مرکزی از طریق های بانکدليل آنکه اینجا بر مشتریان غيربانکی تأکيد شده، آن است که پرداخت .1

 گيرد. شود( صورت میذخایر )پولی که توسط بانک مرکزی خلق می
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 )درصد(    ل افزایش در حجم سپردهكها به نسبت بهره سپرده. 2جدول 

   عنوان

     یدولت

 یدولتشبه

یخصوص

(نيانگيم) لك

 .هابانكزیان  ترازنامه و صورت سود ومحاسبات محققان برمبنای  مأخذ:

 

-1394 هرسالدهد این نسبت در چهای نشان میكهای بانارزیابی نسبت بهره پرداختی به ميزان رشد سپرده

های ر سپردهی خصوصی ناشی از سهم بالاتهابانكپيوسته رو به افزایش بوده است. نسبت بالاتر  طوربه 1391

ی مخابره كهای بانرشد بدهینحوه علامت مهمی از  جدول توسط آنهاست. اینبالاتر دار و پرداخت بهره مدت

 «. پيوسته رو به افزایش بوده است ،سهم پرداخت بهره در خلق پول جدید» هكند و آن این است كمی

معنای رشد معادل صورت نظری لزوماً بهلق سپرده جدید بهپرداخت بهره به خنسبت البته افزایش 

تواند تأثير ها میاركوسبكها از محل پرداخت بهره نيست، زیرا رشد توان بازپرداخت بهره توسط بدهی

عبارت بهتر چنانچه روند رو به صعود نسبت بهره سپرده به خلق پول جدید بهند. كاین افزایش را خنثی 

دیگر كهمراه باشد، آنگاه این دو نيرو ی كارها به بانكوسبكبا نسبت رو به صعود بازپرداخت بهره توسط 

های ه بازپرداخت بدهیكاین فرضيه  ،شوركلان كوضعيت اقتصاد  درخصوصقرائنی  امااند. ردهكرا خنثی 

وس آن دلالت كه شواهد بر معكهای اقتصادی رو به افزایش است را مردود ساخته و بلی ازسوی بنگاهكبان

ه كها در رشد نقدینگی در شرایطی حاصل شده درواقع سهم رو به رشد پرداخت بهره به سپرده 1.دارد

اهش سرعت گردش پول، عوامل بنيادین مؤثر كدارایی و  هایسادی در بازاركاهش تورم، كود، كر سبببه

این  هنتيجمحسوسی تنزل یافته است.  طوربهبر قدرت بازپرداخت بدهی در بخش حقيقی اقتصاد 

ست: پرداخت بهره هابانكترین نوع افزایش در بدهي نامطلوب روزافزون هتوسعتحليل دال بر 

بالا در طرف  هاران قبلي با نرخ بهرکردن بدهك ترارکهاي قبلي در طرف بدهي و بدهبه سپرده

ی هادر این شرایط بدهی دارایي )در مقایسه با افزایش بدهي از طریق اعطاي تسهيلات جدید(.

در حال  ها(ی آنها )بخش غيرموهومی داراییهاداراییاما  است، افزایش با سرعت بالا در حال هابانك

. لذا در مجموع رازی بيشترناتبه  هابانكیابی بيشتر قاند و این معنایی ندارد جز سوكتوقف یا رشد اند

يب خلق پول كعلامت در تغيير تر ترینمهمجدید را باید  هافزایش در نسبت پرداخت بهره به خلق سپرد

 سپرده و به زیان اعطای تسهيلات دانست. هبه سود بهر

                                                 
کند، اما سهم بزرگی از ارقام عظيم بازپرداخت بدهی ازسوی ظاهر چنين علامتی مخابره میآمارهای رسمی به. گرچه 1

ترین روش ساخت عنوان مهمها )بهچيزی نيست جز یک ثبت صوری یا همان امهال مطالبات قبلی توسط بانک گيرندگانوام
 دارایی موهومی(.
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 ی،ادار هایینهمانند هز هابانك ياتیعمل هایینههز، هابانكبر تغييرات بدهی دیگر عامل مؤثر 

اص ه منجر به پرداخت به اشخكهایی لی هزینهك طوربه) هابانك یجار هایینههز یرو سا یپرسنل

خت پردا یراز ،شودیم هابانكترازنامه  یسمت بده افزایشموجب  یهمگ هكاست  شود(ی میكغيربان

 هترازنام یه در سمت بدهك گيردیانجام م گاننندكیافتدر هافزودن بر حساب سپرد یقاز طر هاینههز ینا

 یو پرسنل ياتیعمل هایینهر پرداخت هزكاز سهم قابل ذ یتاك. محاسبات انجام شده حيردگیم یجا كبان

ی طی كانبرای سيستم بمتوسط  طوربهرقم  یندارد. ا هابانك یرشد بدهمقدار خالص در  یكبان يستمس

 (3)جدول  .بوده استدرصد  25تا  15بين  اخير یهاسال

 

 1394 و  1393 سالي در که بانکهاي عملياتي شباجزاي مختلف هزینه. 3جدول 

 1394 1393 عنوان

  یعموم و یادار یهانهیهز

  یمال یهانهیهز

  هانهیهز ریسا

  ارمزدك نهیهز

  لك نهیهز

 هانهیهز مجموع

 هاسپرده شیافزا

 ها سپرده شیبه افزا هانهیمجموع هز نسبت

 (هابانك)مجموع ترازنامه 
درصد 7/19 درصد 4/24

 .1394در سال  هابانكی مالی حسابرسی شده هاصورت مأخذ:

 

 يکدر نظام بانناترازي  علل وقوع و بروز. 5

ای است، یعنی معنای ترازنامهبهناترازی شود، ی از آن یاد میكبانناترازی  عنوانبهنون در ایران كآنچه ا

گذاران( جریان نقدی )هجوم سپردهناترازی ه ك؛ ولو اینهابانكاف عميق بين دارایی واقعی و بدهی كش

ی مختص ایران نبوده كاف بين دارایی و بدهی سيستم بانكیا شناترازی تحقق نيافته و نيابد. اگرچه بروز 

در ایران، از حيث ابعاد و علل، وضعيتی  هابانكشورها به دفعات تجربه شده است، اما معضل كو در سایر 

 پردازیم.ن میه در این بخش به آكفرد دارد منحصربه

علل  ينب یكيكتف ندكمی ایجاب یكبان يستمس درناترازی  وقوععوامل مؤثر بر  تنيدگیدرهم و پيچيدگی

و  يتوضع ساز،ينه. مراد از علت زمشود يينتب بانكیناترازی  خارجی تحقق وعلل بروز  و (ی)اساس سازينهزم

 كی مكح و ردهك سازیينهرا زم یاقتصاد هایانهكت از یكبان سيستم منفی تأثيرپذیری انكام هكاست  یبستر

اشاره دارد  اینندهكتشدید عوامل و هاانهكبه ت بانكی،ناترازی  و تحقق خارجی عوامل بروز .نهفته را دارد یعلّ هیلا

 توانیم يينتب ینبطن ا در .است ردهك یجادرا ا بدهیـ  دارایی افكش ی،كنظام بان پذیریيبدر بستر آس هك



 

 ها مجلس شوراي اسلامي مركز پژوهش  

 

 

30 

 .ردك ییشناساناترازی  یدو تشد یدارسازیمؤثر بر پا يروهایین عنوانبه يزعوامل را ن یبرخ

 

 پنهانناترازي  سازينهزم اساسي یا علت. 5-1

 سایر پدیده در این ی است.كسيستم بان هبدهی در ترازنامـ  اف عميق داراییكبروز ش همنزلی بهكبان اعسار

 با تنزل ناگاه هك است دارایی بازارهای حباب يدنكتر و لانكاقتصاد ناگهانی افت معلول عمولاًم شورهاك

 معضل اردچ را یكبان سيستم ها،بدهی از مترك سطحی در دادن آن و قرار كبان هایدارایی ارزشدادن 

تند و  هویری از كشورها حاكدر این سيستمی  اعسار هالبته تجرب. سازدمی بدهی-دارایی افكش یا اعسار

حدودیت نترل و مكماقبل بحران و ضعف در اعمال  هدر دور هابانكتساب دارایی توسط كا هنشد نترلك

ها از بين ز ارزش داراییيدن حباب، بخش مهمی اكلانی و تركمنفی اقتصاد كه پس از شوك استبر آن 

وفصل های علاج و حلبلافاصله اقدام به اجرای طرح مقام ناظر بانكیپس از بروز معضل،  اما. رودمی

 ند.كيداً جلوگيری میكرده و از رشد آن اكبحران 

 بر نظارتی و مرانیكح هقو فقدان و یكبان سيستم مدید ردیكاركژك در ریشه ایران، در اعسار معضل اما

 یكبان سيستم ائمید هروی و بالا هبهر نرخ. است داشته یكبان هبهر نرخ تعيين در ازجمله هابانك ردكعمل هنحو

 آن ابعاد شدن تربزرگ ازای در مسئله تعویقی اخير، هاسالدر  و موهومی هایدارایی شناسایی سودها و در

  است. ودهرا خاص نم ی در ایرانكبان اعساربروز  شيوه نظارتی، دستگاه مؤثر گریمداخله عدم شرایط در

سو و قابليت كها از یپرداختی به سپرده هعدم تناسب بين بهری در ایران را باید كبانناترازی منشأ 

در  اعسارتر، علت بروز . در معنای عامدانستمتناسب با این نرخ بهره  بازپرداخت سودارها در كوسبك

ست اهیدارایها( بر ظرفيت و قابليت ایجاد بازدهی در سمت ها )بدهیرشد سپرده هی غلبكسيستم بان

مؤثر  يب عواملكشود. ارزیابی تراین بازدهی در سمت دارایی محسوب می ترینمهمتسهيلات  هه بهرك

فزایش و جدید رو به ا هتدریج سهم پرداخت بهره در خلق سپردبهه كنشان داد  هابانكبر رشد بدهی 

هش تورم اكافت اقتصادی و  سبببه( هابانكتر توان درآمدزایی عام طوربهتوان بازپرداخت تسهيلات )

  است. اهش یافتهكود اقتصادی است، كاهش سرعت گردش پول و ركه هردو به ميزان زیادی از تبعات ك

خلق پول  هكازای دارایی است؛ در حالی خلق بدهی بدون مابه همنزلخلق پول برای پرداخت بهره به

تبدیل  گذاری در بخش حقيقی ونار افزایش حجم بدهی، با سرمایهكدهی جدید قادر است در برای وام

دهی را شده به درآمد عوامل توليد )افزایش قدرت خرید( دارایی و توان بازپرداخت بشدن پول خلق

ود كساز تشدید ردهی جدید( زمينهيفيت رشد نقدینگی )به سود بهره و به زیان وامكاهش كند. كتقویت 

ابل رفع آثار تورمی ق كه تنها از طریق تحریكی است كبدهی بان-اف داراییكش اقتصادی و درنتيجه،

 ه هنوز در اقتصاد ایران سر بر نياورده است.كاست، تورمی 

عامل ی بدانيم، كبان اعسارزی كبالا و نامتناسب با عوامل بنيادین رشد دارایی را علت مر هاگر نرخ بهر
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در  گذشته هدر ابتدای ده اقتصادی در ایران گيرینظام تصميمه كشی نرخ بهره، آن است كسراصلی در 

رد ك شخصی و رقابتنفع  به های معطوفساختن انگيزه و واردی كسيستم بانسازی آزادشرایطی اقدام به 

 .نداشت و ندارد مناسبو اعمال استانداردهای نظارتی نترل و تنظيم مؤثر نرخ بهره كدر  افیك ه قدرتك

رشمار یی متعدد و پُهابانكبين  كنترل نشده سپردن تعيين نرخ بهره به رقابت ت،این وضعيقهری  هنتيج

ند افزایشی نرخ بهره ور. شدمرانی كنظام حنترل كاز  نرخ بهره ليدیكشدن متغير  خارجموجب ه كاست 

 .ندكایت میكحواقعيت از همين شور كاعتباری در  هی خصوصی و آزادسازی حوزهابانكی پس از ورود كبان

 

 سالهكی هايسپرده بهره نرخ. 6 نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 موجود برای سلامت هی بهرهانرخبودن  مرانی در مقاطع مختلف با علم به مخربكالبته نظام ح

گاه بیوو تعيين گاه ن با روش صدور بخشنامهكل ،ردكاهش آن تلاش ك، برای نظام بانكی و رشد اقتصادی

 و شوددور زده شده و می هابانكها در عمل به طرق مختلف ازسوی سقف برای نرخ بهره. این بخشنامه

 هی و ضعف فاحش در حوزكنترل نظام بانكوسيع و غيرقابل  هركپي با نظر بهای ه چنين شيوهكضمن این

 هابانكگذاری بر چندانی برای این نوع اعمال نظارت و قاعده هنظارتی، قابليت اجرا نداشته و اساساً انگيز

توان در پرداخت ی را میكبان هام مربوط به نرخ سپردكاز اح هابانكهای بارز عدم تبعيت وجود ندارد. نمونه

ه عملاً كهای با درآمد ثابت در بازار سرمایه )يل صندوقكلان و تشكگذاران های توافقی به سپردهبهره

 رد. كدارند( مشاهده  كبالا برای بان هرد جذب سپرده با بهركاركن هما

 هكدر شرایطی بود  در بسط ترازنامه، هابانكساختن  حدودنترل نرخ بهره و مكمرانی در كناتوانی نظام ح

محض ه بهكداد می هابانكان را به كاین ام )در غياب حسابرسی و نظارت مقتدرانه( الگوی حسابداری تعهدی

ی مختلف دارایی هاروشرده و سپس با كشناسایی را تعریف تسهيلات و بدون بازگشت واقعی آن، دارایی و سود 
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 نيز قدرت خلق پول د.نای بر آن )مطالبات لاوصول( بيفزایدوره صورتبهد و نسوخته خود را زنده نشان ده

  د.نمبنا ادامه دهبی هپرداخت بهر ویژهبهدیون خود  هرد بدون حصول درآمد واقعی، به تأدیكرا قادر  هابانك

حسابداری براساس ی، كه بانكمبنای حسابداری عقود اسلامی در شب 1382ه تا سال كتوضيح آن

ی هاحسابدرآمدهای ناشی از عقود اسلامی برمبنای روش تعهدی در  1382اما از ابتدای سال  ،نقدی بود

ها، درآمد عقود اسلامی و همچنين درآمد حاصل از وجه این بخشنامهموجب به 1منظور گردید. هابانك

است. هرچند  ور، در پایان هر دوره مالی قابل شناساییكالتزام اقساط سررسيدگذشته و معوق عقود مذ

بودن جریان منافع  ضرورت محتمل»زی در چگونگی شناسایی درآمد، بر كمر كبان 772بخشنامه 

« ای متوليانقضاوت حرفه»ه تشخيص این امر به ك، اما از آنجا ردكيد كتأ« داقتصادی مرتبط با قراردا

. درنهایت بردندمال استفاده را كزی كمر كاز فرصت نظارت ضعيف بان هابانكسپرده شده بود، عملاً 

ی، كه بانكشناسایی سودهای موهوم در شب»ی منجر به كاجرای ناقص حسابداری تعهدی در نظام بان

این وضعيت از سال «. شور گردیدكی كمایگی به نظام بانبی كتحميل ریس اًنفعان و نهایتذی توزیع آن به

)و ابلاغ بخشنامه  1394شور( تا اواخر سال كی خصوصی در هابانكبا ظهور  زمانهم)تقریباً  1382

 2شور از درون گردید.كی كه بانك( ادامه داشت و موجب پوسيدگی شب258020/94شماره 

مبنای حسابداری از نقدی به تعهدی و تداوم اجرای ناقص و نظارت ضعيف بر آن برای بيش تغيير 

ای داخل یعنی مدیریت حرفه 3،نياز آنن پيشكاز سه ر كیه هيچكدهه، در شرایطی انجام شد  كاز ی

 ی، محقق نشده بود.كارآمد مقام ناظر بانكنهایت نظارت دريفيت و ك، حسابرسی مستقل و باكبان

ی و ورود كرا باید آزادسازی نظام بان پنهان شبكه بانكی اعسارساز و زمينه اساسیجموع، علت درم

نترل كمرانی پولی دانست؛ نظامی شامل قدرت كنظام مقتدر ح كدر شرایط فقدان ی 4ی خصوصیهابانك

توان اعمال سياست  ،تراقتصاد )در معنای عام متغيرهای بنيادیبر نرخ بهره و تنظيم آن متناسب با 

احتياطی و اعمال قدرت در  به مقررات هابانكی و پایبندی كبر سلامت نظام بان دقيق نظارتپولی( و 

 5.طور كلی، نظارت مؤثر و مقتدرانه()به مواقع تخطی از قواعد

 

                                                 

 تکميل گردید. 27/4/1384مورخ  772که در بخشنامه مب/ 10/3/1382مورخ  403موجب بخشنامه مب/به .1

 .است شده نقل 258020/94 شماره بخشنامه از نا  يع شده، ذکر ومهيگ در که یعبارات .2

 http://donya-e-eqtesad.com/news/1089012دکتر احمد بدری :  .3

هستند و لذا اساسا   یتيحاکم ینهادها ی،خصوص یهااز بانک یاريممکن است اشکال شود که سهامدار بس نجایا در .4
بهتر رفتار  ريبه تعب ای بودن یخصوص یناف تيواقع نیا کن. لستيموجه ن یمعنا یدر کشور چندان دارا یخصوص یبانکدار
است.  مشاهدهقابل  وضوحجذب سپرده به یپرداخت بهره برا هکه در مسابق یرفتار ست،يآنها ن یبه نفع شخص معطوف
و  دهیفاـ  نهیهز هبودن آن به قاعد طور مشخص معطوفهو ب یاقتصاد، منطق کنشگر یهدر نظر بودنی خصوص اريمع قتيدرحق

طور مشخص در هو ب یچنانچه رفتار معطوف به نفع شخص ،یبانک ستمي( است. در مورد سی)خصوص یشخص ییسودجو
از  تيناچار به تبعميلی در عين بی ستميتوسط چند عامل محدود و کوچک آغاز شود، عملا  کل س یجذب سپرده، حت هنيزم
 ریدر رقابت با ساورود به بازی نرخ بهره ناچار به پس از مدتی  یدولت یهابانک یکه حت تيقحق نیقاعده است. ا نيهم
و  یبا رفتار بازار یها منافاتبانک بودن تيکه وابسته به حاکم داردیبرم تيواقع نیپرده از ا یکاف زانيبه م شدندها بانک

 آنها ندارد. ینفع شخص به معطوف
 وجود از تیحکا زين یپول یحکمران یهانظام نیکاراتر و نیبهتر با ییکشورها در بحران وقوع که شد متذکر دیبا گرچه 5.

را به  یو کنترل ینظارت یهااز اهرم یاريبس تيقدرت خلق پول( دارد که قابل ناشی از) مدرن یبانک ستميس در ییهاتيواقع
 .کشدیچالش م
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 .7 نمودار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ناترازيتحقق خارجي  یا علل بروز. 5-2

 یداركبان هتوسع :عبارت است از پنهان در نظام بانكی ایران، اعسار سازنهيزم یعامل اصله كشد  بيان

مقام  یگرنترلكو  یمرانكمتناسب توان ح ديتمه در شرایط عدم ،یكبان نظام یو آزادساز یردولتيغ

بستر  نینرخ بهره شد. در ا شیافزا همسابق یريگلكو ش هابانكنامتناسب  همنجر به توسع هكپولی 

شدند  یكبان ستميدر س یبدهـ  ییاف داراكش یو ظهور خارج زمنجر به برو ییهاانهكت ایعوامل  وب،يمع

سرعت رشد بدهی و در عين حال  هنندكننده یا تشدیدكعوامل حفظآنها را شامل  دیبا یلك طوربهه ك

  شود.در ادامه تشریح میه كی دانست كقابليت رشد دارایی سيستم بان هنندكتضعيف

  يدرآمد نفت اهشكو فشارهاي خارجي ـ 

و بروز  هاتحریمشور پس از اعمال ك یاقتصادرشد به افت  دیابتدا با ییدارا هدر تنزل عوامل رشددهند

به  یاقتصاد یهابخش شتريب ازيو ن لاتياهش توان بازپرداخت تسهكه منجربه كرد كاشاره  یتورم ودكر

 ییدارا شیناچار به افزا را هابانك هكنیا نيدر ع تيوضع نیشد. ا یقبل ديتداوم تول یوام و اعتبار صرفاً برا

 تيقابل در اجابت این تقاضا( هابانكها به وام و اعتبار بيشتر و انفعال نسبی نياز بنگاه سبببه) ردكیم

 اهش و محدودك. دادیاهش مك ودی آن راكه به جهت شرایط ركرده و بلكجدیدی ایجاد ن ییدرآمدزا

علل اساسي یا زمينه ساز اعسار 
پنهان در شبکه بانکي ایران

دان توسعه بانکداري خصوصي در فق
سياستگذاري پولي و)حکمراني 

مستقل و مقتدر( نظارت بانکي

حسابداري تعهدي بدون 
حسابرسي و نظارت دقيق

رشد دارایي هاي موهومي 
بانك ها

جنگ قيمتي در بازار پول و 
هرهشکل گيري مسابقه نرخ ب

 هارشد بي ضابطه بدهي بانك
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نون بوده، از جهات مختلف كتا هاتحریمپس از اعمال  هه ویژگی ثابتی در دوركشدن ورود درآمد نفتی 

طبيعی  طوربه 1380 هرا در معرض رشد محدود و انجماد قرار داد. ورود درآمد نفتی در ده هابانكدارایی 

 هه پيوند عميق ترازنامك كردخدماتی و مستغلات ایجاد  تجاری، هایای از سوددهی و رونق در بخشدامنه

. توقف ناگهانی این موتور بود هابانكوضعيت مساعد رشدپذیری دارایی  همنزلها بهبا این بخش كبان

ایت از آن كوضوح حاین وضعيت به های تجاری و خدماتی شده.منجر به افت بازدهی در بخش كمحر

 برخوردار نيست. مشابه قبل یاز قابليت رشدانه كی پس از بروز این تكهای سيستم بانه داراییكدارد 

های دولتی هزینه دولت است. هافت درآمدهای نفتی تضعيف مالي های مهم اثرگذاریِی از كانالكی

رر، از عوامل دارای تأثير كمطالعات تجربی مبراساس اقتصاد ایران و  كی از موتورهای محركهمواره ی

اری عظيم او تحت این شرایط به دو كناتوانی مالی دولت و بده 1.شور استكقوی بر رشد اقتصادی در 

بدهی  هاری دولت قابليت تسویكگذارد: اولاً بدهجا میی تأثير سوء بهكهای بانل بر قابليت رشد داراییكش

اقتصادی،  كرده و ثانياً با تضعيف این موتور محركاران دولت سلب كی( را از طلبكبا سيستم بان ازجمله)

 ه در گرو رونق اقتصادی است محدود خواهد شد.كتساب دارایی جدید كاقابليت 

ابليت اهش در درآمد نفتی ظرفيت و قك و فشارهای خارجیكاهش رشد اقتصادی ناشی از درمجموع 

لان و بر كی را به جهت تأثيرات القایی منفی این رخداد بر محيط اقتصاد كهای بانرشدپذیری دارایی

 ( ساخت.1380 همتفاوت از گذشته )دهلی كدولت به همالي

 پولي هپای درخصوصگرایش انقباضي مقام پولي ـ 

پولی و بستن  هپای هشد فعالانی اخير برای اجتناب از رهاسالر زی دكمر كيد دولت و بانكتلاش ا

 ردنك مؤثر بود. تلاش برای محدود اعسار و تشدید پولی، بر بروز هثری مسيرهای منتهی به رشد پایكحدا

 هی به جهت رویكه تقاضای ذخایر توسط سيستم بانكپولی در شرایطی صورت گرفت  هپای هرشد فعالان

 1392پس از سال . رو به افزایش بودها( )این بار از محل بدهی هابانك خلق پول و بسط ترازنامه دارِادامه

این  هنندكننده و حتی تشدیدكعامل پایدار هك اهشی در نرخ بهره رخ ندادكردن تورم، كش كدر عين فرو

این تلاش،  رسدنظر میبه 2پولی )ذخایر( بود. هردن رشد پایك زی برای محدودكمر كتلاش بان ،مسئله

 برخاسته از دو نيرو بود: 

 هه در نظریكردن رشد نقدینگی. ازآنجاك نترل تورم از طریق محدودكنخست، سياست دولت برای ـ 

ردن ذخایر اوليه یا عمليات موسوم كچندبرابر  مكانيسمدر چارچوب  هابانكاقتصادی متعارف، خلق پول 

                                                 

مازار ؛ عرب1389 ،ی؛ دژپسند و گودرز1388 ،یو نظر یجاني؛ کم1383 زاده،یقلعنوان مثال رجوع شود به این مطالعات: به .1

 .1393، و همکاران یجاني؛ کم1391و همکاران،  بخشنیري؛ ش1389و چالاک، 

منظور كنترل تورم صورت گرفت كه هدفي صحيح و ضروري بايد توجه داشت، اتخاذ سياست انقباضي توسط مقام پولي، به .2

هاي انقباضي بود. اما عدم تمهيد مقدماتِ ضروري )خصوصا  در حوزه نظارت بانكي( براي كارآمد و پايدار نمودن آثار اين سياست
اي شبكه نرخ بهره حقيقي در اثر سياست انقباضي پولي(، منجر به تشديد اعسار ترازنامه)و جلوگيري از افزايش شديد 

 بانكي گرديد.
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پولی )ذخایر( عامل  هپای هنترل در عرضكشود، ی تحليل میكذخایر توسط سيستم بان 1دهی مجددبه وام

 جلوگيری از رشد نقدینگی تلقی شد.

ی پدیدار شد با ستگذارسياه در بين برخی اقتصاددانان دخيل در كای دوم، گفتمان نظری تازهـ 

مصطلح(  هی )ضریب فزایندكدهی بانپولی نامطلوب و از محل وام هه خلق پول از محل پایكاین مضمون 

اما طی  3،این گفتمان هرچند مورد نقد برخی اقتصاددانان پولی قرار گرفت 2.شودمطلوب ارزیابی می

 داشته است.زی قرار كمر كی اخير مبنای سياستگذاری پولی بانهاسال

دید ش كاهشه علامت آن كپولی به خرج داد  هنترل رشد پایكيدی برای كدرمجموع دولت تلاش ا

الی به و اجتناب از انواع تأمين م 1393و  1392ی هاسالدر  زیكمر كميزان استقراض دولت از بان

 است. بوده زی( كمر كذخایر )خط اعتباری بان هعرض هپشتوان

 

 پولي هدر رشد پای« خالص بدهي دولت»سهم  .8نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .گزارش نماگرهای اقتصادی بانك مركزی مأخذ:

 

                                                 

1. Re-lending 

گيری سياست پولی در یک سال در سرمقاله روزنامه دنيای اقتصاد، جهت 1393آبان  24عنوان نمونه ریاست بانک مرکزی در به .2

« زا از رشد نقدینگی و تأمين سالم اقتصادمدیریت مناسب نقدینگی، افزایش سهم پول درونارتقای انضباط پولی، »گذشته را 
تواند سازي ترکيب رشد نقدينگي ميدر اين راستا، سالم»بيان کرده است. در بخش دیگری از همين سرمقاله بيان شده است: 

قدرت خلق پول در شبکه بانکي )از طريق ضريب فزاينده  هاي اقتصادي به پول بيروني )پايه پولي( و افزايشبا کاهش اتکاي بخش
 «.نقدينگي متناسب با رشد توليد ناخالص داخلي در کشور را هموار سازد نقدينگي(، مسير رسيدن به رشد

 http://donya-e-eqtesad.com/news/841118  

 ازجمله دکتر تيمور رحمانی: .3

http://donya-e-eqtesad.com/news/837685/ 

http://donya-e-eqtesad.com/news/1095230 
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 )درصد(     پولي هنرخ رشد پای .9نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .همان مأخذ:

 

زی كمر كمنفی خالص بدهی دولت به بانغالباً سهم  و 1393سال در پولی  هنرخ رشد پایمحسوس افت 

های مشاوران همراهی دولت با توصيه جدیت مقام پولی در رفتار انقباضی و ایت ازكپولی ح هدر رشد پای

در اثر فشارهای مالی وارده  1394ه البته در سال كزی دارد )كمر كاقتصادی برای عدم استقراض از منابع بان

رد جدی كدرمجموع رویسته شد(. ولی كزی تاحدی درهم شكمر كمقاومت در برابر استقراض از بان ،بر دولت

 این متغير بوده است. هپولی و اجتناب از عوامل رشددهند هپای ه، تمایل به انقباض در عرضدولت

 مشابه تقریباً)و  بالا رشدی با یمقطع زمان يندر هم یراناقتصاد ا هكاتخاذ شد  یدر حال ردكروی این

: بود عامل دو از ناشی خود این هكمواجه بود  یكبان سيستم توسط پول خلق یا هاسپرده حجم در( گذشته

پول و  یآن دوره همچنان تقاضا برا یبالا یهاو تورم 1390-1392 یهاسال یتورم ودكتبعات ر نخست،

و  ودكر یطها، در شرابالا به سپرده هپرداخت بهر ،ترمهم آن ازدوم و  1؛نگاه داشت ییاعتبار را در سطح بالا

 یِاصل يرویعامل )پرداخت بهره به سپرده( به ن ینا یلتبد موجب ،هادارایی یرو یبازده سبكافت توان 

رشد  دو عامل، یناز ا یناش یهاسپرده در بالا رشد با هكاست  بدیهی .شد هاسپرده حجم رشد یزادرون

( به جهت یپول هی)پا ذخایر تقاضای رشدتقارن  ادامه داشت. (یپول هی)پا ذخایر به دسترسی به هابانك نياز

سال  یاز ابتدا ینگینقد شدن برابر 2.7)دقت شود به  ینگیهمان رشد نقد یاها حجم سپرده یرشد بالا

 ساختن و مسدود یرذخا فعالانه هعرض در زیكمر كبان خودداری و سوكی از( 1395 یتا انتها 1392

 ینا 2.داد قرار ایسابقهبی مالی تنگنای در را یكبان سيستم ،دیگر سویاز یپول هیپا هفعالان رشد هایراه

 .(10)نمودار  قابل ملاحظه است ینگیبه نقد یاضاف یرنسبت ذخا یدتنگنا در افت شد

                                                 

 منظور از تقاضاي پول در اين گزارش، تقاضاي اسمي پول است. .1

معنای عدم ها بهها، ذخایر نزد بانک مرکزی است، تنگنای مالی برای بانکباید توجه داشت ازآنجاکه پول مقبول بانک. 2

ر جذب سپرده نيز درحقيقت، رقابت در جذب ذخایر است، زیرا تسویه ها ددسترسی به ذخایر )پایه پولی( است. رقابت بانک
 گيرد.جایی ذخایر انجام میها، با جابهبانکیِ ناشی از انتقال سپرده بين بانکبين 
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 نسبت ذخایر اضافي به نقدینگي .10نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .یكو بان یبخش پول ی،اقتصاد یآمارها هیدگز هایگزارش براساسشده  محاسبه مأخذ:

 

 در ذخایر مبودك یعنی) هابانك یمال یاست، تنگنا یرذخا يمتمنشأ نرخ بهره در اقتصاد، ق هكاین به علم با

 علامت. ردك تریصها حرجذب سپرده یبرا 1380 هده ابتدای از شده آغاز قيمتی جنگ در را آنها( دسترس

ساده، رشد نرخ بهره در  عبارتبه. هاستسپرده بهره نرخ وبانكی  بين بازار در بهره نرخ افزایش همان جنگ، این

 (.10)نمودار ریشه دارد  هابانكدر دسترس  یرنسبت ذخا یدشد اهشك( در 11)نمودار  شوركاقتصاد 

 شده است. يمترس یردر نمودار ز 1395تا  1389 یهاسال ی( طانهي)ماه یبانك ينب بهره نرخ تغييرات روند

 

 )درصد(       انهيماهبانکي  بين نرخ بهره .11نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 .زیكمر كبان :مأخذ
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ه فعاليت ك وجود آوردهی بكسابقه بر نرخ بهره بانمكدر جذب ذخایر، فشاری جدید و  هابانكرقابت 

این در حالی  افزود.حرارت رقابت میی دارای مجوز( بر هابانكبازیگران بد )مؤسسات غيرمجاز و برخی 

ونی و اضافی( نياز به ذخایر )قان هكی بوده كهای بانجهت رشد سپردهه نرخ بهره خود، نيرویی در كاست 

 هه نرخ بهركایطی گرفتار آمد، شر« دام یا گرداب نرخ بهره»افزاید. به این ترتيب اقتصاد ایران در را می

 انجامد.بالا خود به پایداری و تشدید خود می

 

 دام نرخ بهره در اقتصاد ایران .1 لکش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ی اخير، نمودی از سودآوری هاسالطی بانكی  بين ها یا بازاری سود بالای سپردههانرخه كباید توجه داشت 

برای  هابانكميابی ذخایر و نزاع كه ناشی از كی آنها نبوده است، بلهاداراییو درآمد حاصل از  كهای بانفعاليت

ی رشد نامتوازن امعنزی( بوده است. این امر بهكمر كنزد بان هابانكی هاحسابتصاحب ذخایر )افزایش موجودی 

 ها( با سرعتی بيش از سمت دارایی)سپرده هابانك هه سمت بدهی ترازنامك ااست، به این معنهبانكترازنامه 

آوردن بر نرخ  انال فشاركدرحقيقت تنگنای نقدینگی از ند. كها و تسهيلات اعطایی( رشد میگذاری)سرمایه

تواند منجربه زیان انباشته در چند سال متوالی، می فرایندادامه این سازد. میبدل ای ترازنامه اعساربهره خود را به 

 ار شده است.كسال گذشته شواهد آن آش كه در یكشود؛ امری  هابانكستگی كقابل توجه و ورش

ه بخش كها، در وضعيتی و بالا بودن نرخ سپردهبانكی  بين طبيعتاً ادامه روند افزایشی نرخ بازار

مخرّب،  فرایندود قرار داشت، مطلوب سياستگذاران نبود. اما لازمه متوقف نمودن این كواقعی اقتصاد در ر

ی هابانكزی و برخورد مقتدرانه با كمر كی بد توسط بانهابانكی خوب )منضبط( از هابانك كيكتف

برای  افیك فقدان بسترهای قانونیدليل بهبود. اما  هابانكبرخی  انحلال ه نقطه انتهایی آن،كمتخلف بود 

ی متخلف، هابانكزی برای برخورد با كمر كو نقص ابزارها و اختيارات نظارتی بان هابانكستگی كورش

نرخ بهره بالا

رشد سریع 
حجم سپرده ها
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زی، عملاً كمر كدر بان« تمایل به اقدام»و ضعف  هابانكنار عدم استقلال مقام ناظر از دولت و كدر 

ی هابانكشد و تلقی می« تهدید غيرقابل باور» عنوانبهی متخلف، هابانكزی عليه كمر كتهدیدهای بان

 ردند.كایفا میبانكی  بين بد همچنان نقش قيمتگذار را در بازار

اند، اقدام به ن بودهكسم مُكه صرفاً در حكیی هاسياستزی با اتخاذ كمر كبه همين دليل بان

تا  1392استن از نرخ ذخيره قانونی در سال كی از این اقدامات، ك. یكردفرونشاندن التهاب این بازار 

 بين اهش تقاضا در بازارك منظوربهه كميانگين(،  طوربه درصد 5/10به حدود  درصد 5/13بود )از  1394

اقدام  1.صورت گرفت «سازی نقدینگیسالم»به و در راستای دیدگاه نادرست سياستگذار نسبت بانكی 

 34ه با نرخ ك) هابانكهای برداشتاز اضافه یدیگر، اعطای خط اعتباری تسهيلات خودرو و تبدیل بسيار

 1394 های( در سالترمراتب پایينی بههانرخشد( به خطوط اعتباری )با مشمول جریمه واقع میدرصد 

قيمت انجام شد و منجربه افزایش پایه پولی از محل افزایش ه با هدف عرضه ذخایر ارزانكبود  1395و 

 2زی گردید.كمر كبه بان هابانكبدهی 

نين چاست، اما كها و سپردهبانكی  بين صورت موقت از التهاب بازاراین اقدامات اگرچه به

برخورد  مكنبوده و ح« یكبان پنهان شبكه اعسار»ای برای حل هایی به هيچ عنوان اقدامی ریشهنكسمُ

 كعالانه بانآثار تورمی، مداخله ف درخصوصها نگرانی واسطهبهجای علت را دارد. درنهایت با معلول به

  .افزایش یافتنرخ سود در این بازارها  مجدداًمتوقف شد و لذا بانكی  بين زی در بازاركمر

 هرحمانل رقابت بیكبرای جذب ذخایر به ش هابانكه اصولاً جنگ كاین همه در شرایطی رخ داده 

 كبان كه در آن جذب ذخایر توسط یكبازی با جمع صفر است  كها اصولاً یقيمتی در جذب سپرده

ه در ادبيات ك) هابانكارانه كی دیگر. لذا شدت بازی غيرهمكرفتن ذخایر برای بانمترادف است با ازدست

امل ه در آن نفع هر عك، تشدید شد؛ شرایطی (شودمی ناميده« هامعمای زندانی»اقتصادی وضعيت 

 د شد. عاملان از انجام آن اقدام متضرر خواهن هه درنهایت همكند اقدامی انجام دهد كایجاب می

آنها مخرب است، در  هنرخ بهره، بازی جمع صفر و برای هم هه مسابقكاین واقعيت  كبا در هابانك

اهش توافقی و كار شده و در چند نوبت تصميم به كمرانی پولی، خود دست بهكشرایط انفعال مطلق ح

 (و مؤسسات غيرمجاز هابانكاعم از ) ثرت بازیگرانك سبببهه كها گرفتند سپرده هنرخ بهر هشدهماهنگ

ی هانرخست و افزایش مجدد كای جز شنتيجهو تعدد رقبا، « بدون نظارت رقابت»و اقتضائات طبيعی 

دیگر این روند، رشد شدید  هنتيج 3.برنداشتدر هابانكشده بين بهره به سطوحی بيش از نرخ توافق

                                                 

های سياستگذاری پولی زیاده از حد به خلق نقدینگی از طریق ضریب فزاینده )به دکتر تيمور رحمانی: مجموعه دستگاه .1

سازی خلق نقدینگی و تأمين ای از سالمعنوان نشانهها( بهر خلق نقدینگی از طریق رقابت بر روی نرخ سود بانکبيان دیگ
 نياز نقدینگی اقتصاد اميدوار بودند. در حالی که در شرایط رکودی و وجود تنگنای مالی چنين روشی نامطلوب است.

 http://donya-e-eqtesad.com/news/1095230 

تزریق این ميزان ذخایر، از این منظر که منافع های متخلف بوده است. درواقع شيوه اقدام، درواقع نوعی یارانه به بانکاین  .2

 حاصل از خلق پول بانک مرکزی )در شکل افزایش پایه پولی( به چه گروه یا بخشی از اقتصاد منتقل شده، کاملا  قابل نقد است.

ای است که اگر تنها یک بانک آن را آغاز کند )فقط یک بانک توافق روی سقف نرخ مسابقه. باید توجه داشت بازی نرخ بهره 1
 ها ناچارند وارد آن شوند.بهره را زیر پا بگذارد(، بقيه بانک
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نندگی بيشتر كی را در معرض خطر شكه نظام بانكبرداشت( بود زی )اضافهكمر كبه بان هابانكبدهی 

 پول دامن زد. هشدتمام هبالای این بدهی، به افزایش هزین هه نرخ بهركقرار داد، ضمن این

 

 1زيكمر كبان به ي خصوصيهابانك بدهي .12نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .همان مأخذ:

 

 یرخود به ذخا يازن هابانكچگونه  هك دهدینشان م خوبیبه زیكمر كاز بان هابانك برداشتاضافه ارقام

. نندكمی تأمين برداشتاضافه طریق از را( ردكآن اجتناب  هعرض از توان نهایت با زیكمر كبان هك) یدجد

 زیكمر كبان از ذخایر استقراض معنایبه لزوماً زیكمر كاز بان هابانك برداشتاضافهباید توجه داشت كه 

 ناتوانیهمان  یا زیكمر كبه بان هابانك شدن اركبده معنایبه بيشتر اینجا در هكبل يست،ن هابانكتوسط 

( یر)ذخا یپول هیپا هعرض مسيرهای ساختن مسدود موازاتبه 1392از سال  يقاًاست. دق یرذخا هیاز تأد هابانك

گذاشت.  فزونیروبه زیكمر كبه بان هابانك شدن اركبده نتيجهو در یربه ذخا یدر دسترس هابانك یناتوان

 برداشتو نيز تبدیل اضافه یقانون هذخير نرخ از استنكاز  یناش 1394در سال  هابانك یبده يزانم اهشك

  .است بوده زیكمر كتوسط بان به خط اعتباری هابانك

روند  ی،كارایی نظارت و عدم اقتدار مقام ناظر بانكعدم دليل به هكی نامناسب در شرایطساده  طوربه

 ساختن آن وجود ندارد، ندكُيد برای كبا سرعت ادامه داشته و تمهيداتی ا هابانكخلق پول و رشد بدهی 

مانند استقراض  ـ ندكقی عرضه یطربه را  هابانكذخایر مورد نياز فعالانه  صورتبهزی كمر كبانبهتر است 

 ههایی ملی به پشتوانرد آن در قالب بودجه دولت؛ یا تأمين مالی طرحكزی و هزینهكمر كدولت از بان

پولی  هها یا رشد انفعالی پایبرداشتافزایش اضافهمنتظر باید صورت در غير این  ـ زیكمر كمنابع بان

                                                 

جای بدهی کل نظام بانکی( آن است که بخشی از بدهی های خصوصی به بانک مرکزی )به. علت ارائه آمار بدهی بانک1

هایی مانند مسکن به بانک مرکزی مربوط به خطوط اعتباری است که توسط دولت برای تأمين مالی فعاليت های دولتیبانک
ها از بانک برداشت بانکمعنای واقعی اضافهشود که بههای دولتی داده میمهر، وام خرید خودرو، خرید گندم و... به بانک

ها به کسری ذخایر و تری وضعيت ابتلای بانکصوصی به ميزان دقيقهای خآید. اما رقم مربوط به بانکحساب نمیمرکزی به
 دهد.رجوع به بانک مرکزی را نشان می
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شود و توصيه اصيل، ارتقای نظارت ابتدا توصيه نمی در ه چنين سياستیك)البته بدیهی است  باشد

 . با انضباط پولی است( زمانهم

مقایسه ه در كاین برعلاوه ای اجرا شد(ه در مرحلهكار دیگر )كراه عنوانبهذخيره قانونی نرخ اهش ك

ی متركودی كر های عمرانی( وجاهت ضدم طرحكهای ملی )دستذخایر جهت تزریق در پروژه هبا عرض

یرا در دوره به ذخایر نيست، ز هابانكن موقتی بر تب بالای نياز كسمُ كدارد، اصولاً چيزی بيش از ی

دید قابل توجهی جی، مجدداً به ذخایر كهای بانبا توجه به نرخ بهره بالا و رشد سریع سپرده هابانكبعدی 

 نياز خواهند داشت. 

را  زی چيزیكمر كبرداشت از باندر اضافه هابانكه كته ضروری است كتوجه دوباره به این ن

برداشت، جای اضافهرده است. چنانچه ذخایر بهكآن اجتناب  هزی از عرضكمر كه بانكنند كجو میوجست

به ذخایر  هاكباندار ملی عرضه شده بود، هم نياز های اولویتهای دولت یا تزریق در طرحانال هزینهكاز 

شور كودی چشمگيری در اقتصاد كر یافت و هم تأثير ضداهش میكشد، هم نرخ بهره تاحدی برطرف می

البته  باشد. فعلی هستوقوع پيوهب یپولی چيزی بيش از رقمِ نهای هه سطح پایكپيوست بدون آنوقوع میهب

های رحطنيست كه رشد بالای پایه پولی توسط بانك مركزی )حتی از طریق تزریق در  ااین بدان معن

ضعف شدید  ملی و...(، در همه حال سياست بهينه و قابل تجویز باشد؛ بلكه سخن آن است كه در شرایط

ظام بانكی، اتخاذ اخراج بازیگران بد از ن مقام ناظر بانكی و ناتوانی بانك مركزی در مدیریت نرخ بهره و

 .داشته باشدترجيح  تواندمی سياست فوق نسبت به سياست كنترل شدید پایه پولی

 رایط رشدِپولی در ش هپای هفعالان هپولی از عرض مقامثری كخودداری حداخلاصه،  طوربهدرمجموع و 

برای  و خلق پول 1390-1392تورمی  كشو ی پول پس اززادرون هنقدینگی )ناشی از عرض السابقِمافیك

 ،ینگینقد یگناتن نیارد. كی را دچار تنگنای جدی نقدینگی كها( سيستم بانهای بالا به سپردهپرداخت بهره

 هك قتيحق نیا به علم با. داد نشان سپرده جذب و بهره پرداخت در هابانك شيپ از شيب رقابت در را خود

 یكبان نظام یبرا نایز ديتول خط مثابهبه دیبا را شورك اقتصاد نیاديبن عوامل با نامتناسب و بالا هبهر نرخ

 حجم رشد نزايم بر نترلك فقدان طیشرا در یپول هیپا نترلك یبرا یزكمر كبان و دولت تلاش رد،ك یتلق

ه كچرا، شد یموهوم یهاییدارا رشد هنيزم شیو افزا یبده ـ ییدارا افكش دیتشد در یعامل خود ها،سپرده

ها، رشد بيشتر به سپرده هو پرداخت بهر هابانكبا دامن زدن بر رقابت بين در طرف بدهی سو كاز ی

در طرف دارایی گر )در اثر دریافت بهره( را بالا نگه داشته و ازسوی دی هایا همان بدهی هاحسابداری سپرده

 رد. كیم اركسادی اقتصاد كو تداوم تورم  اهشكدر جهت استن از سرعت گردش پول و افت مخارج، كبا 

 

 پنهانناترازي  یدو تشد بقا عوامل. 3-5

م به بقا و كه نيروهایی قوی در شرایط موجود حكتأمل در توصيفات فوق هادی به این حقيقت خواهد بود 

بالا از دو سو به  هبالاست. نرخ بهر هاین نيروها نرخ بهر ترینمهمنند. كبدهی میـ  اف داراییكتشدید ش
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ی زادرونزدن به رشد حسابداری و  . نيروی اول عبارت است از دامنانجامدتداوم و تشدید وضع موجود می

ی كسب درآمد توسط سيستم بانكه به جهت افت عوامل بنيادین مؤثر بر قدرت كها. در شرایطی سپرده

ندی جریان دارد، پرداخت كُها به پردهارها(، روند محو سكوسبكسادی كود مستغلات، كاهش تورم، رك)

ی سپرده از محل دریافت بهره است زادرونرشد  همنزلی بهكبان هكدرصد( در شب 20های بالا )بيش از بهره

 برای جذب سپرده و درنتيجه بالا هابانكرده و به رقابت كبدهی را تشدید ـ  اف داراییكخود شه خودبهك

رشد حجم  همنزله بهكبر آنهای بالا در این شرایط علاوهزند. پرداخت بهرهمیی دامن كبان هماندن نرخ بهر

ی به ذخایر جدید را همچنان بالا كبان هكای شبهاست، نياز دورهنامتناسب با قابليت رشد دارایی یهاسپرده

را م آب شوری كبالا در طرف سپرده ح هشور بهركنونی اقتصاد كعبارت صریح، در شرایط دارد. بهنگاه می

 .ستهابانكساز عطش بيشتر برای ذخایر و تداوم رقابت مخرب ه نفس وجود آن زمينهكدارد 

حتی منجمد است. در چنين عامل دوم در تداوم معضل، وجود حجمی عظيم از دارایی موهومی و 

ی قدرت محدودی در اجابت تقاضاهای جدید برای دریافت وام و اعتبار خواهد كشرایطی سيستم بان

های موهومی و منجمد و تداوم بقای دارایی هه بخش مهمی از قدرت اعتباردهی وی از ناحيكداشت، چرا

موضوع را باید به اشغال ظرفيت خلق پول بعد، اشغال شده است. این  های تمدید و انتقال آن به دوردوره

سب كها واقعاً معادل این بهره كه بانكها )در شرایطی از محل پرداخت مستقيم بهره به سپرده كبان

ی و عوامل كتسهيلات بان هعدم تناسب بين بهر سبببهرده است( افزود. در این شرایط كدرآمد نقدی ن

تر شده و بخش بيشتری از دارایی منجمد دائمی بزرگ طوربهمی بنيادین اقتصاد، ابعاد معضل دارایی موهو

به موهومی بدل خواهد شد.
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 بانکي ایران پنهان در شبکهناترازي بقا و تشدید  بروز، عوامل. 2شکل 
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گرفته از ابتدای  لكدر ایران ش هابانكنشده بين  نترلكداری و رقابتِ كبستر معيوب بانه كخلاصه آن

برخورد عدم مرانی در تعيين نرخ بهره، كهای اصلی آن عبارت بودند از: فقدان حه مشخصهك 1380 هده

كنندگان از بانك مركزی بدون برداشت، اضافهبازی نرخ بهره زنندگان بهمقتدرانه با بازیگران بد )دامن

ان شناسایی درآمد و سود ك(، امهای مقرراتی نظير كفایت سرمایه و...تودیع وثيقه، متخلفان از نسبت

 حسابرسی و با رداخت مطالبات )حسابداری تعهدیو بازپ كمستقل از وضعيت واقعی درآمدزایی بان

به های بالا پرداخت بهره و ی در ساختن دارایی موهومیكایی سيستم بانتوان (،ضعيف بسيار نظارت

ی هاسياستها و اعمال برخی انهكبروز ت سبببه؛ بدون پشتوانه دارایی از طریق خلق پول هاسپرده

  ی شد.كدر سيستم بانناترازی منجربه  1390 هدر ده لانیكاقتصاد

های دهیباهش درآمد نفت، رشد كو  هاتحریمفشار ناشی از  هابانكان رشد دارایی كشدن ام محدود

 هادهیب و هآهنگ رشد بدهی همراه نشد در اهشكاهش نرخ تورم با كود در بخش مستغلات و كدولت، ر

تورمی  كپس از شو نياز به وام و اعتباره این ناشی بود از: رشد كرشد یافت تقریباً با سرعتی مشابه قبل 

هره )هم ناشی از ماندن نرخ ب ان انقباض ترازنامه )محو سپرده(، بالاكقبل، انجماد دارایی و عدم ام هدور

  .پولی در شرایط عدم مهار مصارف( هردن منابع پایك ها و هم سياست مسدودانجماد دارایی

برای ای رغم وجود علل و عوامل زمينهپرسشی كه باید درنهایت به آن پاسخ داد اینكه چرا علی

 رشد اقتصادی وجود تورم بالاتر،، این پدیده در آن دوره بروز نيافت؟ 1380بانكی در دهه  اعساروقوع 

 هلی در دهپو های بخش مستغلات و رشد بالاتر پایهای دورهلكبهتر، ورود و تزریق درآمدهای نفتی، سي

های اراییرشد قابل قبول د ی در این مقطع،كبان اعسارساز موجب شد در عين وجود عوامل زمينه 1380

 ند.كی جلوگيری كدار بين دارایی و بدهی سيستم بانااف معنكی از بروز شكسيستم بان

 

 شبکه بانکيناترازي پيامدهاي . 4-5

را برای  هابانكن است كو پنهان ساختن وسيع و رو به رشد آن گرچه مم هابانكاف ميان دارایی و بدهی كش

 1گذارانآنها با چيزی از جنس هجوم سپرده هتداوم مقبوليت سپرد سبببهمدتی حتی طولانی سرپا نگه داشته و 

لانی آن قابل حذف یا پوشاندن نيست. این پيامدها كقطع پيامدهای جنبی منفی اقتصاد طوربهمواجه نسازد، اما 

 رده است.كشور وسعت یافته و تأثيرات سوء خود را نمایان كوضوح در اقتصاد مدتی است به

 تضعيف قدرت اعطاي تسهيلاتـ 

های استمهالی و افزایش هرچه بيشتر نسبت پرداخت بهره به سپرده در خلق پول جدید دهیرشد وام

تنزل را ی كتوسط سيستم بان جدید ی است، قابليت اعطای تسهيلاتكبان اعساراز تبعات هر دو ه ك

ی هانسبتعدول بيشتر از  همنزلن است، اما بهكمم كد. اعطای تسهيلات جدید گرچه برای باندهمی

                                                 

1. Panic- bank run 
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خواهد بود. این مسئله و نياز هرچه بيشتر به ذخایر اعتباری  كتشدید ریس ،فایت سرمایهكاحتياطی نظير 

گذاری افول توليد و سرمایه همنزلی سهم بالایی در تأمين مالی توليد دارد، بهكه تسهيلات بانكشوری كدر 

 .ود اقتصادی استكو درنتيجه تشدید ر

 ود ناشي از آنكو رافزایش نرخ بهره ـ 

خایر و وجوه نقد ذنقدینگی را افزایش داده و تقاضای  اعسارتواند خطر می هابانكای ترازنامه اعساراولاً 

 بيشتر خواهد بود. هافزایش تقاضای ذخایر و نرخ بهر همنزلآنان را افزایش دهد. این به

قدرت ند، كهال و ام یدتمد و آن را دائماًنبوده  گيری تسهيلاتقادر به بازپس كبان زمانی كهثانياً 

بت اشخاص ه بر ميزان رقاكیعنی عدم اجابت تقاضای اعتبار  ینو ااو محدود خواهد شد  یدجد یدهوام

 افزاید.خانوارها( برای وام و اعتبار میها و ی )بنگاهكغيربان

لات جدید اقدام به تعریف تسهي ،افی تسهيلات قبلیكدر شرایط عدم بازگشت  كچنانچه بان ثالثاً

 سازد.را محتاج ذخایر جدید می كه بانكخلق پول جدید است  همنزلند، این بهك

نيرویی  هزلمنبالا خود به هبهر تشریح شد، نرخ« دام نرخ بهره»تر ذیل مفهوم ه پيشكرابعاً چنان

 ند.كیميم و پایدار كه خود را تحكند كدر رشد نقدینگی و افزایش نياز به ذخایر عمل میزا درون

ماندن یا  شود، بالاگذاری و مصرف( محسوب مینيرویی عليه مخارج )سرمایه هه نرخ بهركبا علم به آن

 شور.كتصادی در ود اقكمترادف است با تداوم و تشدید ر ،یكنظام بان اعسارافزایش نرخ بهره در اثر تداوم 

 تورمي جهش خطرـ 

ی. این بدان كاناف بين دارایی و بدهی )سپرده( بكش :ی عبارت است ازكای سيستم بانترازنامه اعسار هجوهر

يقی ندارد. ازای معادلی در بخش حقشود )سپرده( مابهپول تلقی می عنوانبهه آنچه در اقتصاد كمعناست 

اخير. ی هاسالاف عميق بين رشد نقدینگی و رشد اسمی اقتصاد در كاین موضوع بيان دیگری است از ش

بنا و مرجع، ی بدون مكهای بانها و بدهیه حجم بالای سپردهكینجا این بوده ه اعلت عدم بروز تورم تا ب

ردش پول عبارتی سرعت گاند )و بهفریز شدهی كی بلندمدت بانهاحسابی بالای بهره در هانرخ واسطهبه

م نرخ توربه سطح تعادلی و بلندمدت، سرعت گردش پول  افزایشن در صورت كل اهش یافته است(.ك

تواند رف تنها میارهای متعاكسازو براساسپشتوانه رد. این بدهی بیكرا تجربه خواهد  افزایشی احتمالاً جدی

و احتمال بروز  بازانه به بازارهای داراییخطر حملات سفته لذااز طریق تورمی متناسب با آن تخليه شود. 

 است.جدی ن كبازانه به بازارهایی نظير ارز و مستورمی از محل حمله سفته كشو

 يکل نظام بانكبه  ايترازنامه اعسارسرایت ـ 

یی هابانكعدودحتی اگر مخاصيتی مسری و فراگيرشونده دارد.  ،بدهی ـ اف داراییكای یا شترازنامه اعسار

این معضل  ،لابا حقيقی هو نرخ بهر این وضعيتمصون نگاه داشته باشند، با تداوم از این مسئله خود را 

 را دربر خواهد گرفت. هابانكای تمام زنجيره صورتبهسرعت به آنها نيز تسری یافته و به
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 تأثيرات سوء توزیعيـ 

ی بالا( تبعات كود و تورم ملایم )ناشی از بهره بانكبالا، ر ههایی نظير نرخ بهرادامه وضع موجود با مشخصه

های بالا و نامتناسب با بنيان هگذاشته و خواهد گذاشت. بهر یجا رشور بكتوزیعی بسيار مخربی بر اقتصاد 

گذاران در اینجا سپرده نندگان است.كزیان پرداختبه نندگان و كمشهود به سود دریافت طوربهاقتصاد 

نند كسب میكهای نامتعارف گذاران هستند( بازدهیه درصدی بسيار معدود از سپردهكی )كلان بانك

دریافتی ه كلان و نرخ تورم(. این در حالی است كهای اف بين نرخ بهره دریافتی سپردهكنيد به شك)توجه 

اری و افت درآمدها در اثر كه، بيكیابد. روی دیگر سنهایت با نرخ تورم افزایش میدردستمزدبگير  هطبق

پرداز این وضعيت هستند. ی دیگر هزینهكتسهيلات بان ههای گيرنداركوسبكسادی است. كود و كر

س كعرخواهند بود، اما برشيب دارایی خود بالا، شاهد رشد پُ هدریافت بهر سبببهنيز  هابانك

از جنس  هابانكتساب است، دارایی كی( نقد و قابل اكبان هشان )سپرده داراییكلان كگذاران سپرده

جاری و  وضعيته بخش مهمی از آن غيرقابل دریافت است )دارایی موهومی(. لذا تداوم كطلبی است 

 هی و به زیان طبقكلان بانكگذاران ردهسپ كچندبرابر نرخ تورم، توزیع درآمد را به سود اند هنرخ بهر

 1.نندگان تغيير خواهد دادكفرودست )مزدبگير( و توليد

 اجتماعي هايناآرامي بروز از بيمـ 

مومی عاعتراضات  ازجملهاجتماعی  هایناآرامین است به كی در وضعيت حاد خود ممكبان شبكه اعسار

گردد. عامل ینقدینگی بازم اعسار ای بهترازنامه اعساران تبدیل ك. بخشی از علت مسئله به امبينجامد

های سپرده در اثر گردشبروز تورم ه كو تبعات اجتماعی آن است، مضاف بر اینود كدیگر، شدت تنگنای ر

 .سازدمیها و تبعاتی از جنس اعتراضات عمومی را بيش از پيش محتمل دار نيز بروز آسيبعظيم مدت

 

 ایران بانکي پنهان در شبکهناترازي  درخصوصي رایج هاتحليلنقد . 6

ی ایران، هرچند دارای وجوه كدر نظام بانناترازی ابعاد و علل  درخصوصتحليل ارائه شده در این گزارش 

های علل اساسیِ آن، تفاوت درخصوصو هم ناترازی ی رایج است، اما هم در ارزیابی ابعاد هاتحليلتشابهی با 

ارشناسان كی ارائه شده توسط هاتحليله در كی رایج دارد. در این بخش، برخی عوامل هاتحليلمبنایی با 

 گيرد. اند، معرفی و مورد نقد و ارزیابی قرار میشناخته شده وضعيت كنونیعلل  عنوانبهیا مقامات پولی 

دو  دری رایج هاتحليلدر  شبكه بانكیناترازی لی، عوامل موجد یا مشدّد كبندی تقسيم كدر ی

ند )نظير هست هابانكه مرتبط با عناصر سمت دارایی ترازنامه كد: نخست عواملی گيرنرار میگروه ق

و مستغلات( و دوم  كو املا هابانكليفی، مطالبات غيرجاری كاز دولت، تسهيلات ت هابانكمطالبات 

                                                 

 توان به همين وضعيت نسبت داد.های اخير را بيش از هر عاملی می. افزایش ضریب جينی طی سال1
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اند )نظير دانسته شده مؤثرخاص بر نرخ بهره بازار  طوربهه بر عناصر سمت بدهی ترازنامه و كعواملی 

ه در ادامه تشریح خواهد شد، هرچند برخی كتعيين دستوری نرخ بهره یا نقش مؤسسات غيرمجاز(. چنان

شكاف ریشه و علت موجده  عنوانبهتوان آنها را نمیاند، اما نقش داشتهناترازی از این عوامل در تشدید 

 رسد.نظر میتر بهبرازنده« آدرس غلط» برخی عنواندر مورد  پذیرفت؛ گرچه شبكه بانكی بدهی -دارایی

 

 يکهاي دولت به سيستم باننقش بدهي. 6-1

های شود، بدهیی فعلی از آن یاد میكبانناترازی عنصر در وقوع  ترینمهم عنوانبهه كی از مواردی كی

ی از كی عنوانبهه از آن كی، كه بانكهای دولت به شبی است. عدم بازپرداخت بدهیكدولت به سيستم بان

یان نقدی در مدیریت جر كشود، موجب ناتوانی بانیاد می« هابانكی هاداراییانجماد »سه محور اصلی 

ی هاالسی طی كه بانكهای دولت به شبشود. روند رشد بدهیزی( میكمر كنزد بان ك)جریان ذخایر بان

 .است نمایش داده شده 4اخير در جدول 

 

 دولت به شبکه بانکيبدهي  .4 جدول

سال
  دولت يبده

(الیر ارديليم)

 مانده لك به دولت يبده مانده نسبت

يردولتيغ و يدولت بخش به یياعطا لاتيتسه

 لك به دولت يبده نسبت

يکبان ستميس یيدارا

139516214006.8%

 .، گزیده آمارهای اقتصادی: بانك مركزیمأخذ

 

بل تبيين ، به دو صورت قابدهیـ  اف داراییكبر ش یكه بانكبه شب های دولتتأثير بدهی مكانيسم

شار بر نرخ فه به سهم خود به كان اعطای تسهيلات جدید كترازنامه و امممانعت از انقباض  است: نخست

به  یتسود پرداخ نسبت به كبان یدولت برا یهایسود حاصل از بده متر بودنكدوم انجامد. بهره می

 . افزایدمی كبانناترازی  ه بهكها سپرده

 كنها به دره فهم آكی باید چند توضيح مهم را مدنظر قرار داد كدر مورد بدهی دولت به سيستم بان

 ند:كمی كمكی كبان شبكهناترازی های دولت در اهميت بدهی

دارای امتيازاتی محسوب  كهای بانبدهی دولت در مقایسه با بدهی بخش خصوصی و سایر دارایی .1
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ه به ك شودیصفر در نظر گرفته م ه،یسرما تیفاكاز دولت در نسبت  هابانكمطالبات  بیضرشود. می

متری كهای منجمد، به ميزان در مقایسه با سایر دارایی هابانكدولت به  یهایبدهه كمعنای آن است 

دولت وجود  یبرا یستگكه تصور ورشكازآنجا نيهمچن. ندكرا محدود می كدهی جدید بانظرفيت وام

 ریشدن مطالبه نسبت به سا و خطر سوخت یتباراع كسیر ثياز ح هابانك ییبخش از دارا نیندارد، ا

)فاقد  مطالبات از دولت را باید از جنس دارایی منجمدبخش عمده واقع  در دارد. یبهتر تيمطالبات وضع

ه بخش قابل توجهی از مطالبات ك) شدهیی موهومی یا سوخت نه دارا رد،كتلقی  جریان درآمد نقد(

 .دهد(میيل كاز بخش غيردولتی را تش هابانك

 اعسار هكاست، حال آن یدولتو شبه یدولت یهابانك یمحدود به برخ یكدولت به نظام بان یبده .2

 یعامل اصل هكبدان معناست  نیست. اهابانك همه انواع مربوط بهو  ريفراگ نسبتاً یتيوضع ایترازنامه

 یبندجمع نیا هكنیا ماك، شده در بخش مربوطه تشریح ك لان دانستكعوامل اقتصاد دیرا با اعساردر بروز 

، كغلو و زپوبپازارباسی اوقرار گرفته است ) دیيمورد تأ زيشورها نك ریسادر  یكبان یهادر مورد بحران

 زين( سياز بدو تأس یخصوص یهابانكاز دولت ) اركرطلبيغ یهابانك هكنیسخن، ا گری(. به د1997

دولت  ار ازكطلب یهابانكه اگر كمعناست  نیهستند، بد یموهوم ییدارا همسئل ريدرگ یعيوس طوربه

 ریا سابمشابه  یسرنوشت ، باز همردندكیم یبخش خصوص به یدهاقدام به وام ،به دولت یدهوام یجابه

و  هاییو انجماد در دارا یخصوص یشدن بده : معوقافتندییبدون طلب از دولت م یهابانك

علل  هر زمرننده و نه دكرا باید نيرویی تشدید یكبان ستميدولت به س ی. لذا عامل بدههایگذارهیسرما

 رد.كارزیابی  شبكه بانكی اعساراصلی وقوع 

نظر را مد یدولت به بخش خصوص یحاد بده تيوضع ،یكدولت به نظام بان یبده یجاچنانچه به .3

 دیشدبر ت بانكی،بدهی دولت به نظام از  شيب توان گفت بدهی دولت به بخش خصوصیمی م،يقرار ده

ر ضعف د شهیر یكبه نظام بان یبخش خصوص یاز بده قسمتیه كعلت  نیبه ا ،بودهمؤثر  یكبان اعسار

با  ميمستق طوربه تيوضع نی. ادارد دیو انجام مخارج جد یلقب یبده هیاو از تسو یدولت و ناتوان هيمال

را  یكبان اعسار، داشتن نرخ بهره نگاه بالا قیاز طر ميرمستقيغ طوربهو  هابانكهای ییانجماد دارا دیتشد

 .ندكیم قيتعم

ه( پرداختی منظور محاسبه سود )بهرانيسم شفاف و روشنی بهكگونه مه هنوز هيچكبا توجه به این .4

ی كمواره یههای دولت )و همچنين وجه التزام تأخير تأدیه آن( وجود ندارد و این موضوع بر روی بدهی

های ت بدهیعدم شفافي»زی و سازمان برنامه و بودجه است، كمر كبا بان هاانكبنظر از موارد اختلاف

تواند ینم نيز های مهم كنونی در نظام بانكی دانست. اما این آسيبتوان یكی از آسيبرا می« دولت

 بانكی كنونی باشد. اعسار گيریدهنده شكلتوضيح

سازی بدهی دولت به اوراق»ار كراه هی، ارائكقابل تأمل دیگر در مورد بدهی دولت به نظام بان هتكن
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ار كرسد این راهنظر میبه ست.هابانك ترازنامه بهبود وضعيت در جهت گشایش نقدینگی و «هابانك

 رد:كتوان آنها را به شرح زیر تبيين ه میكهایی است دارای ضعف

 هنندكدیتشد ییروين همنزلبه ،آنردن ك اوراق به نقد هنندكدریافت تلاشو  یسازاصولاً اوراقالف( 

نرخ  شیاو افز 1395سال  هنرخ بهره است. تجرب دهندهافزایش جهيرقابت بر سر جذب وجوه نقد و درنت

  افزود. ینظر ليتحل نیبر ا یتجرب یدولت، شاهد یاوراق بده افزایش عرضهبهره با 

ه دارایی دارایی منجمد ب كان تبدیل یكگرچه ام هابانكردن بدهی دولت به كتبدیل به اوراق ب( 

  د داشت:اهخو برآثار متفاوتی در ،یابده این اوراق میكن بسته به سرنوشتی كند، لكنقد را فراهم می

ی بماند، عملاً باق ی(كه بانكدارایی در ترازنامه شب عنوانبه) یكچنانچه این اوراق نزد سيستم بانـ 

 گذارد.نمی هاكبانو تأثيری بر بهبود ترازنامه یا جریان نقدی  هيچ تفاوتی با وضعيت جاری نخواهد داشت

 كانبتلاش ی(، كصورت فروش این اوراق به بخش غيربانكی )اشخاص حقيقی و حقوقی غيربان درـ 

ند، كسازی میدر افزودن بر نرخ بهره زمينهنيرویی جدید  ،و خروج از انجماد دارایی برای فروش اوراق

ار مشابه است ه ماهيتاً بسيك موجود است یهانرختر از جذاب ینرخ هاق در گرو ارائاور نیفروش اه كچرا

 ناترازیاصلی در  همسئل هكاست  جهت جذب سپرده. این در حالی هابانكفعلی با رقابت مخرب 

  است. ناسب آن با عوامل بنيادین اقتصادبودن نرخ بهره و عدم ت بالا ،هابانكای ترازنامه

تواند در عين انقباض ترازنامه زی خریداری شود، میكمر كچنانچه این اوراق توسط باندرنهایت، ـ 

ن در كاهش نرخ بهره نيز مؤثر واقع شود. لكذخایر جدید بر  هانجماد دارایی، با عرض هاهش درجكو  هابانك

عمدتاً مربوط به شرایطی  هابانكسازی بدهی دولت به ه اگر تأثير مثبت اوراقكشود اینجا این سؤال مطرح می

سازی چه مزیتی نسبت به تزریق مستقيم ذخایر توسط زی خریدار اوراق باشد، این اوراقكمر كه بانكاست 

زی كمر كه بانكهای دولت دارد؟ درحقيقت تفاوتی بين این دو حالت وجود ندارد زی در ازای بدهیكمر كبان

زی كمر كه دولت از بانكا اینیخود منتقل سازد،  هبه ترازنام رده وكخریداری  هابانكاوراق بدهی دولت را از 

 كاز محل منابع بان هابانكند. در هر دو حالت بدهی دولت به كرا پرداخت  هابانكرده و بدهی كاستقراض 

 1دیگر خواهد بود.كزی پرداخت شده است. آثار تورمی احتمالی این دو اقدام مشابه یكمر

های منجمد نظام ل داراییكمشه بخشی از كی در عين اینكنظام بانه بدهی دولت به كخلاصه آن

عدم  ،ابعاداندازه و  با نظر بهاما  رده،كل مواجه كرا با مش هابانكاست و جریان درآمد نقدی هبانك

های منجمد و موهومی، يفيت بهتر آن در مقایسه با سایر داراییكو  هابانكدر بين آن شموليت )فراگيری( 

 دولت ههای انباشتی قرار داد )گرچه بدهیكبانناترازی  پدیدآورنده نيروهای اصلی هن آن را در زمرتوانمی

شود(. ارزیابی می بانكیناترازی و تشدید بروز  مؤثر در های اصلیانهكی از تكی به كل بخش غيردولتی،

                                                 

خواهد  ریو استقراض ذخا یها نزد بانک مرکزبانک یگذارقهيدولت موجب توان وث یبه اوراق کردن بده لیمدعا که تبد نیا .1

 زين توافقی یهابا نرخ و قهيبدون وث ها از بانک مرکزیبانک استقراض اولا  در حال حاضر امکان رایاست، ز دارای اشکالاتیشد 
عنوان از دولت بهرا  مطالبات خود ،استقراض جهت نندتوایطلبکار از دولت م یهابانکاست. ثانيا  در حال حاضر  سريممکن و م
مشابه با  یاست با آثار یاهی( که روکنندیمطرح کنند )و م های پایيندر نرخ ریاستحقاق استقراض ذخا یبرا یمستند

 دولت. یسند بده یگذارقهيوث
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است  ( منوطوضعيت كنونیاز  رفتپيشنهاد برون عنوانبه) هابانكسازی بدهی دولت به اوراقآثار مثبت 

شود و خطر بروز اقدام نيز منجر به كاهش نرخ بهره میاین ه ك ی،زكمر كاوراق توسط بان نیا دیبه خر

 .جهش تورمی را در پی خواهد داشت

 

 نقش مؤسسات مالي غيرمجاز. 6-2

ی، تشدید كبان شبكهناترازی غيرمجاز بر بروز مالی و اعتباری تأثيرگذاری فعاليت مؤسسات  مكانيسم

 در مؤسسات نیا. ه به ميزان زیادی باید این تحليل را درست دانستكشود نرخ بهره معرفی می همسابق

 عامل هك است تيواقع نیا از یمثال هك اندزده دامن بهره نرخ شیافزا هب پول، بازار در كوچك سهم نيع

صحيح اندازه  كبا این حال برای در. ندكینقش م یفایا هانرخ نييدر تع 2و نه عامل متوسط 1یاهيحاش

 ات زیر راهگشاست:كو ابعاد این تأثيرگذاری توجه به ن

اند. نبوده ی بهرههانرخ زنندگان بهیا دامن یكبازار بان« بد گرانیباز»تنها  رمجازيمؤسسات غ .1

رده و ك فایا ترعيوس یدر سطح یحت را، بد گریرد بازكاركهمين  زيو مجاز ن یرسم یهابانك یبرخ

در ز بانك و مؤسسه اعتباری مجا چهلحدود ی با كثر سيستم بانكحجيم و مت هركپيوجود  .نندكمی

در افزایش  هابانكمخرب  رقابتعوامل بنيادین  ،مرانی پولیكح اركآش در شرایط ضعفآن هم شور ك

نرخ بهره  همسابق تشدیدرد مؤسسات غيرمجاز را باید كاركرده است. لذا كافی مهيا ك هبه انداز نرخ بهره را

 و نه بنيانگذاری آن دانست.

نها قرار آه در طول ك، بلهابانكشور، نه در عرض ك یدر ساختار نظام پول رمجازيغ یمؤسسات مال .2

 ند،كینابع مبهره بالاتر، اقدام به جذب م نرخ با وعده رمجازيمؤسسه غ كی. درواقع هر زمان رنديگیم

حساب  ر،الاتب هیو در لا شودیار مكبستان( «الف» كمتبوعش )بان كمؤسسه نزد بان نیدرواقع حساب ا

عنوان عامل به رمجازيغ مؤسساتدرواقع  .گرددیار مكبستان یزكمر كنزد بان( «الف» كور )بانكمذ كبان

 ند،كینم رقابت كبا بان يرمجازتنها مؤسسه غنه یعنی .نندكیعمل م ریدر جذب ذخا هابانكارگزار كو 

 تیحما بدون رمجازيمؤسسات غ روازاین .نمایدیعمل م یرجذب ذخا یبرا كمنافع بان یه در راستاكبل

 نیخدمات به ا منافع خود به ارائه یدر راستا هابانكنداشتند و اساساً  تيان فعالكام هابانكو خدمات 

 هابانكتنها و علل توسعه آنها، نه رمجازيدر موضوع مؤسسات غ نی. بنابرادندكریماقدام مؤسسات 

ر مقام د. لذا هستندو توسعه مؤسسات  یريگلكاز علل ش خود هابانكه كبل ستند،ين یو مدع دهیدانیز

 زيرا ن ییهابانك هيلك دیآنها، با رانیو مجازات سهامداران و مد رمجازيبه تخلفات مؤسسات غ یدگيرس

 خلف دانست و مورد مجازات قرار داد.تم نمودند،یمؤسسات ارائه خدمت م نیه به اك

                                                 

1. Marginal Agent 

2. Average Agent 
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حل انتقاد مبر نرخ بهره  یرگذاريتأث ثياز مجاز از ح رمجازيردن مؤسسات غكمجزا  توصيف، نیبا ا

و  هاانكب ینبوده و برخ رمجازيبد صرفاً محدود به مؤسسات غ گرانیه اولاً بازك ليدل نیبه ا ،است

 ؛گرفتند شيدر پ رهزدن به نرخ به مشابه در گسترش ترازنامه و دامن یاهیرو زيمجوز ن یمؤسسات دارا

 هنگهدارند كبان عنوانبهبا آنها ) یاركدر دامن مؤسسات مجاز و در هم رمجازيمؤسسات غ تيفعال اًيثان

مجاز  یهابانك نياز رقابت ب یلكخود ش نیه اكشده است  ریپذانك( امرمجازيمؤسسه غ یهاحساب

 نيدر ب بد گرانینار وجود بازكنترل آن در كقابل  یسختو به ميحج همؤسسات مجاز و بدن ثرتك است.

 یباز زين رمجازيبدون وجود مؤسسات غ یه حتك دهدیم نانياطم ،مؤسسات و ضعف مقام ناظر نیا

 .افتییتحقق م شيمابكمخرب نرخ بهره 

 

 ليفيکنقش تسهيلات ت. 6-3

سيار مورد بی توسط برخی تحليلگران، كبان شبكهناترازی یابی ه در مقام ریشهكهایی ليدواژهكی از كی

لات اعطایی ليفی به گروهی از تسهيكای است. تسهيلات تليفی و تبصرهكگيرد، تسهيلات تيد قرار میكتأ

 ا مصوباتیهای قوانين بودجه سنواتی و...( اليف قانونی )تبصرهكموجب ته بهكشود اطلاق می هابانك

ليفی نوعی كشود. برخی معتقدند تسهيلات تی هدف مشخص پرداخت میهاگروهوزیران، به  هيئت

نجماد و در بسياری موارد نيز موجب ا كاهش سود بانكداری است و موجب كبان اركوسبكمداخله در 

 شود.می كی بانهادارایی

ر د كاست و آزادی بان كدهی و هدایت منابع بانليفی درواقع جهتكه تسهيلات تكاین مطلب 

لات رسد تحليل فوق، سهم تسهينظر میدهد، صحيح است. اما بهاهش میكتخصيص دلخواه منابع را 

 ه:كده است. توضيح آنكربرآورد نونی بسيار بيشكیِ كبانناترازی ليفی را در كت

 كزینه نزدیهه با كاليف اعمال شده ازسوی قانونگذار، ناظر به منابعی است كدر بسياری موارد، ت .1

اليف كز تای كمثال ی عنوانبهانداز(. الحسنه پستجهيز شده است )مانند منابع قرض كبه صفر برای بان

های هبه حجم سپرد هابانكالحسنه اعطایی ه نسبت تسهيلات قرضكآن است  هابانكتعيين شده برای 

 كزینه نزدیقانون، با هبراساس ابع ه تجهيز این منكدرصد باشد. ازآنجا 90انداز، حدود الحسنه پسقرض

برای  ذارقانونگه ك، لذا اینندكپرداخت نمی هاحسابسودی به موجودی این  كو بان به صفر انجام شده

 نيست. انتقاد نحوه استفاده از این منابع ضوابط خاصی تعيين نماید، چندان قابل 

ت تضمين شود و همچنين ليفی توسط دولكالتفاوت نرخ سود تسهيلات ته مابهكدر صورتی  .2

ایجاد  هابانكلی از ناحيه سودآوری برای كگونه مشبازپرداخت این تسهيلات باشد، هيچبه دولت متعهد 

ل كليفی نه مشكملتزم باشد، تسهيلات ت هابانكنخواهد شد. درواقع اگر دولت به تعهدات خود در قبال 

الشعاع قرار خواهد داد. در را تحت كسودآوری بانوجود خواهد آورد و نه هرا ب كی بانهاداراییانجماد 

آن در بخش نخست مورد  آثاره كشود ليفی به مطالبات از دولت تبدیل میكبدترین حالت، تسهيلات ت
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 بررسی قرار گرفت.

 هانكبال مطالبات كليفی از كسهم تسهيلات ت دهدنشان می هابانكهای مالی مراجعه به صورت .3

سبت دادن ، بسيار ناچيز است. نهابانكل تسهيلات اعطایی كاین تسهيلات از  از دولت و همچنين سهم

 رسد.نظر مینی بهكی، نوعی فرافكوچكبه چنين ارقام  ،شدهتشریح ی در ابعاد كبانناترازی 

شود، معرفی می« ليفیكتسهيلات ت»ه بخشی از آنچه تحت عنوان كته ضروری است كر این نكذ

شده  به افراد خاص اعطا هابانكه تحت فشار مقامات سياسی دولت و مجلس ازسوی كتسهيلاتی است 

اهش سودآوری كسوء مطرح شده ) آثارليه كیقين بهافی و مطمئن اخذ نشده است. كو در قبال آنها وثایق 

تسهيلات »ع سان انگاشتن این نوك( برای این نوع تسهيلات صادق است، اما یكی بانهاداراییو انجماد 

 . سته دارای پشتوانه قانونی و مقرراتی است، صحيح نيكليفی كبا تسهيلات ت« تحميلی

 

  غيرجارينقش مطالبات . 6-4

، در «هاییداراانجماد »گانه ی از عناصر سهكی عنوانبه)از بخش غيردولتی(  هابانكمطالبات غيرجاری 

ن بازپرداخت استن از تواكلانی با كهای منفی اقتصادانهكتداشته است.  نقش شبكه بانكیناترازی تشدید 

، بازپرداخت ه بيان شدكچنان. ده استكررا تشدید اعسار  ها، روندبخش خصوصی و بروز انجماد در دارایی

فایت كيود قیابد تا در چارچوب ان را میكاین ام كشود و بانمی كتسهيلات موجب انقباض ترازنامه بان

ی شود، غيرجار كه مطالبات بانكایه، تسهيلات جدید به فرد دیگری اعطا نماید. لذا در صورتی سرم

 شود.میل مواجه كنيز با مش اعطای تسهيلات واقعیِ جدید

، هابانكری ی ایران، فشار ناشی از مطالبات غيرجاكمرانی بسيار ضعيف در نظام بانكحدليل بهاما 

طی ساليان  هابانكه كوارد شود، به بخش واقعی اقتصاد وارد شد. توضيح آن هابانكه به كبيش از آن

ستناد برخی ازی )و بعضاً به كمر كارآمد بانكطولانی، در چارچوب حسابداری تعهدی و در فقدان نظارت 

دند. كرثبت می رده و در ردیف مطالبات جاریكمصوبات قانونی(، مطالبات غيرجاریِ خود را دائماً امهال 

متناسب  كهای باندارایی گيری برای مطالبات غيرجاری وجود نداشت ونيازی به ذخيره اولاًبه این ترتيب 

از محل همين مطالبات،  هابانك شد(؛ ثانياًار نمیكبدهی آشـ  اف داراییكرد )شكهای او رشد میبا بدهی

سایی سود دادند؛ ثالثاً با شناهای خود را پوشش میو هزینه ردندكشناسایی می درآمدل صوری، كبه ش

 كایه بانده و سرمكراز محل همين درآمدهای موهوم، سهم سود سهامداران و پاداش مدیران را پرداخت 

، ترازنامه به این ترتيب. «(دارایي موهوم، درآمد موهوم، سرمایه موهوم»دادند )چرخه را افزایش می

خش واقعی ، تسهيلات جدید به بهاداراییه معادل این انبساط كشد )بدون آندائماً منبسط می هابانك

ز محل مطالبات نيز به یُمن سودهای شناسایی شده ا هابانكفایت سرمایه كاقتصاد تزریق شود( و الزامات 

 د.شرعایت میمابيش كغيرجاری و افزایش سرمایه انجام شده از آن محل، 
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ی هابانكدهه اخير بود. اما در  كی دری خصوصی هابانكطی شده برای  فرایندآنچه بيان شد، 

م توزیع ، شناسایی سود موجب الزاهابانكيب مدیریتی این كيب مجمع عمومی و تركتردليل بهدولتی، 

نداشت. لذا  ان پرداخت این سود وجودكفقدان نقدینگی، امدليل بهسود به سهامدار اصلی )دولت( بود و 

ان كام نند و به تبعكه از محل مطالبات غيرجاری سود شناسایی نكدادند ی دولتی ترجيح میهابانك

نسبیِ وضعيت  ی، علت برتریكافزایش سرمایه برای آنها وجود نداشت. به اذعان بسياری از حسابرسان بان

 ی دولتی، همين مطلب است.هابانكی خصوصی نسبت به هابانكبرخی فایت سرمایه در ك

 هابانكاهش توان اعطای تسهيلاتِ جدید توسط ك، در هابانكخلاصه مطالبات غيرجاری  طوربه

ستند. اما واقعی اقتصاد ه بخشنقش جدی داشته و دارد. طبيعتاً متضرر اصلی در این وضعيت، فعالان 

ایت سرمایه، فكدر شناسایی سود از مطالباتِ دریافت نشده و نيز عدول از نسبت  هابانكتخلفات دليل به

ی هاارایید درخصوصه حسابرسی دقيق كنشده است. اما زمانی  هابانكی متوجه چندان زیان نونكتاعملاً 

حجم  هكروشن شود، مشخص خواهد شد  هابانكانجام شود و نسبتِ واقعیِ مطالبات غيرجاری  هابانك

ناترازی تی د ندارد. در چنين حالان وصول آنها وجوكاست و ام« موهومی» هابانكی هاداراییعظيمی از 

 شود.ار میكبدون نظارت ایجاد شده، آش ه طی چندین سال فعاليتِكی، كنظام بان

 

 هابانكمازاد  كي و املاکهاي فيزیگذارينقش سرمایه. 6-5

ت غيرجاری نيز وضعيتی مشابه مطالبا هابانكهای گذاریمازاد و سایر سرمایه كی ثابت، املاهادارایی

لات و جذب ه اعطای تسهيكرا از هدف اصلی خود ) كبان ،در ترازنامه هاداراییدارد. انباشت این نوع 

 هابانك. اغلب شودقلمداد می« هابانكی هاداراییانجماد »از عناصر ساخته و سپرده است( منحرف 

های گذاریسرمایه درخصوصزی كمر كوسط بانی تعيين شده تهانسبته از كچندین سال است 

پذیر وليد رقابته در قانون رفع موانع تكای شدت یافت گونهاند. این روند بهردهكمؤسسات اعتباری عدول 

 ود شدند. مازاد خ كدرصد از املا 33انه يملزم به واگذاری سال هابانك(، 1394 ماه)مصوب اردیبهشت

 رونق هدور در شد موجب هك ستا (زیكمر ك)بان ناظر مقام نظارت عدم از ناشی عارضه این از بخشی

 هایگذارییهسرما ،(بود هلندی بيماری و 80 دهه ارزی یهاسياستاز  یعمدتاً ناش هك) مستغلات بازار

به  یلیتما هابانكبخش،  ینا ودكر دليلبه يراخ یهاسالحوزه انجام شود و در  یندر ا هابانكتوسط  يمیعظ

مربوط به  یقوثا كياز تمل یناش يزن كاملا یناز ا یگرینداشته باشند. بخش د هادارایینوع  ینا یواگذار

 اند. مختلف قادر به فروش آنها نبوده یلبه دلا هابانك هكاست  كبان يرجاریمطالبات غ یبرخ

و در ضعف نظارت ود بازار مستغلات( كی اخير )و رهاسالطی ه كی از آن است كهمچنين شواهد حا

به  هابانكهای گذاریو سرمایه ك، املاهابانكهای مالی زی و نيز عدم حسابرسی دقيق صورتكمر كبان

 هابانكه كتبدیل شده بود؛ به این صورت  هابانكبرای  و موهومی ابزاری برای شناسایی سودهای صوری

ردند و از كدیگر معامله میك( با ی5x )مثلال صوری با ارزش چندین برابركرا به ش xی با ارزش كاملا
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 نمودند. ، سود شناسایی میهاداراییگذاری این ارزشمحل بيش

وام  یعطاااقدام به  كدر بخش املا ميمستق یگذارهیسرما یجابه كلان چنانچه بانكالبته از منظر 

 ريتأث ثياز ح ردند،كیم یگذارهیسرما نیآنها مبادرت به ا و ردكیم یكغيربان یبه اشخاص لاتيو تسه

ت كمشار ازصل حا ییِانجماد در دارا یجابود و صرفاً بهمین ینونك تيوضع بامتفاوت  ،ییبر انجماد دارا

 هبه حوز هاكبانه ورود مستقيم كلذا بيش از آن .شدیول مطالبات مكبه ن لیتبد م،يمستق یگذارهیو سرما

ی كرود منابع بانلانی و عدم تنظيم ميزان وكبدانيم، وضعيت اقتصاد بانكیناترازی مستغلات را عامل بروز 

سطح از  ل تسهيلات اعطایی( در بروز اینكگذاری مستقيم و چه به شل سرمایهكبه این بخش )چه به ش

 انجماد دخيل بوده است.

 

 وب مالي(كنترل دستوري نرخ بهره )سركنقش  .6-6

های حليلتاربرد در كرای پُليدواژهكه كبهره( جدا از ایننترل دستوری نرخ ك همنزلوب مالی )بهكسر

ی نيز كبان بكهپنهان كنونی در شناترازی نيرویی مؤثر در بروز  عنوانبهشور است، كی كبان همتعارف حوز

دهی بـ  اف داراییكی منجر به بروز شمكانيسموب مالی چگونه و با چه كه سركشود. اینمعرفی می

سه مكانيسم توان افته نشده، با وجود این میكچندان ش مدافع این دیدگاهشود، توسط تحليلگران می

 برای این رابطه متصور شد: 

ه قدرت ه بازدهی و درنتيجكهایی اختصاص یافته ی به بخشكوب مالی تسهيلات بانكدر اثر سر .1

 .شودی میو لذا منجر به مطالبات غيرجار متری دارندكبازپرداخت 

رو روبه ت غيرجاریو مجدداً با مطالبا گيرندگان تمایل به بازپرداخت ندارندنرخ پایين، وامدليل به. 2

 .خواهيم شد

و رده ك بنگاهداری اصطلاحبه گذاری مستقيم ورا ناچار به سرمایه كبان ،ی دستوریهانرخوضع  .3

 . كندرا فراهم می هابانكهای مقدمات انجماد دارایی

 :استهای اساسی نقصی دارادهد این تحليل ليدی نشان میك هتكدر این خصوص توجه به چند ن

وبگر كه سركشدت مقتدر و بلمقام ناظرِ به كمندرج است، وجود ی «وبكسر»آنچه در معنا و مفهوم  ـ

ند. كوب میكنيداً با ابزارهای در اختيار خود مكترین تخطی از سياست سقف نرخ بهره را اكوچكه كاست 

ی كز نظام بانار رفته باشد تا به وجهی مهم اكبه ی دائمی و مدیدصورتبهه این رویه باید كبدیهی است 

پولی  ی از وجوه سيستمكاربرد موردی و مقطعی، این سياست را به یكه كچرا ،شده باشدبدل شور ك

 طوربهست. اان بسيار غيرواقعی سازد. چنين تصویر و تصوری از مقام ناظر پولی در ایرشور مبدل نمیك

عوامل مقهور  عنوانبه  فعلییِكبان شبكهوبگر و كعامل مقتدر سر عنوانبه  فعلیتر، معرفی مقام ناظرِعام

 ناهمخوان است. كاملاً  شوركبا واقعيات مشهود نظام پولی  ،شوندهوبكو سر
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ی مصوب شورای هانرخی كلان )بسيار فراتر از هاتوافقی به سپرده هنظير پرداخت بهر یشواهدـ 

قالبی جدید  عنوانبه) هابانكتوسط  گذاری با درآمد ثابتهای سرمایهيل صندوقكیا تشپول و اعتبار( 

جای به) تكمشار به قراردادها حقوقی قالب تغيير یا (های مصوبی فراتر از نرخهانرخاز جذب سپرده با 

ایت از آن دارد كجملگی ح 1،ی دلخواه بر تسهيلاتهانرخبا هدف وضع  80 هده هاز نيم( ایمبادله عقود

 . اندشده جستههای وضعداران در بازیِ چندوجهی با مقام ناظر، معمولاً پيروز بوده و از محدودیتكه بانك

ه كنترل دستوری نرخ بهره( بلكمعنای وب مالی )بهكتنها وجود سرس تبيين مورد نقد، نهكعرب ـ

ه رشد بالا كر شد كتر ذدخيل دانست. پيش 2یكبان بحران و آشكار شدن عدم وجود آن را باید در بروز

ردن ك رد بازیگران بد در گرمكاركسپرده و همچنين  هی بسيار بالای بهرهانرخدر سمت بدهی ناشی از 

ی است. این بدان از عوامل مهم دخيل در بروز وضعيت جار ،پرداخت بهره و افزایش دادن نرخ همسابق

ه واگذاری كوب مالی با واقعيت سنخيت بيشتری دارد، به این معنا كوسِ سركه تبيين معكمعناست 

ناترازی وقوع از علل  ،مقام ناظر نظارت مؤثر توسطو عدم  بدون حكمرانی مناسب تعيين نرخ به بازار

 . بوده است پنهان

هایی با دولت، به بخش هآزاد و بدون مداخل هی بهرهانرخه تسهيلات اعطایی در كاین تصور ـ 

 هابانكسيع وبيشترین قابليت بازپرداخت اختصاص خواهد یافت، با شواهد و قرائن ناسازگار است. ورود 

 ،نجمدمهای حاصله به دارایی دارایی هعمد مستغلات و بدل شدنِ هبه حوزو سایر فعالان اقتصادی 

یی با هابانك ـ ی خصوصیهابانكاست. همچنين وضعيت نامساعد از این واقعيت ای مشهود نمونه

ی هانكبادر مقایسه با  موهومیاز حيث دارایی منجمد و  ـ دولتی در تصميمات همترین سطح مداخلك

سير تی در مكحرلزوماً و وضع نرخ،  بودن سيستم در تخصيص منابعرها ه ك استدولتی نشانگر آن 

 .نيستی كبان عسارااجتناب از انجماد دارایی و 

 ین دواو  بوده گذاری و بنگاهداریبه سرمایه هابانك مستقيم ورود وب مالی عاملكه سركاینـ 

 كگذاری مستقيم بانهستند. سرمایه نقددعاهایی قابل ا اندبودهمل مؤثری در بروز انجماد دارایی واع

 از آن و اجتناب گيرنده(وام به نسبت اعتماد و شناخت )عدم اعتباری كریس اهشكبا هدف  تواندمی

 تواندمی تسهيلات( هشدن سود با گيرند سب منفعت بيشتر )عدم سهيمكطور همين. صورت گيرد

  گذاری باشد.ای دیگر برای ورود مستقيم به سرمایهانگيزه

 هابانكهای كه سركوب مالی وجود داشته و موجب انجماد دارایی حتی به فرض پذیرش این مدعاـ 

 مستقيماً كبان اگر ی ندارد.كسيستم بان بدهی ـ دارایی افكی بر شمستقيم این موضوع دلالت ،شده

و  كبان زیرا ،ندكوضعيتی مشابه بروز رفت انتظار میداد، تسهيلات می آن جایهب و ردهكن گذاریسرمایه

                                                 

ای است و در مورد عقود مشارکتی با تسهيلات بانکی مربوط به عقود مبادله های بهره ابلاغی برای. توجه شود که نرخ1

ای برای گریز از مثابه حربهها در عمل ورود به قالب مشارکت را بهمعناست. بانکتوجه به ماهيت آن، وضع سقف نرخ بی
 های بهره ابلاغی اتخاذ کردند. نرخ
ها و علل ن و وقوع شكاف دارايي ـ بدهي در شبكه بانكي است، نه ريشه، تحقق خارجي آ«بروز بحران بانكي»منظور از  .2

 اي بحران.زمينه
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 كاگر ورود به ی لانی مشابهی قرار دارند. لذاكتسهيلات هر دو تحت تأثير عوامل اقتصاد هگيرند

دارایی  روازاینگيرنده مشابه خواهد بود. یا تسهيلات كسودآور ارزیابی شود، این برای بان ،گذاریسرمایه

گذاری و اعطای تسهيلات، منجر به گذاری مستقيم در فرض عدم سرمایهسرمایه از محل كمنجمد بان

 مستقيم گذاریسرمایه از حاصل دارایی نونكه اكعبارت دیگر به همان دليل شد. بهمعوق می همطالب

ه تأثير كشد می منجمدی نيز كگذاری اشخاص غيربانشده، دارایی حاصل از سرمایه انجماد دچار كبان

 گذاریسرمایه سیك چه هكاین لانك منظر از ی دارد. اساساًكسيستم بان همشابهی بر طرف دارایی ترازنام

 لی مشابه تحتكرا به ش یكغيربان گذارِسرمایههم  و كبان لان، همكاقتصاد عوامل. ندارد موضوعيت ردهك

 دهد.قرار می ثيرأت

واقع به هاست كمربوط  تسهيلات رسد، به بخشی ازنظر میبه پذیرش قابل كه مدعا از قسمتی تنها ـ

مایل تعدم  ، بااست. در این فرض داده شده یا بدون وثيقه مرتبط شده به اشخاصِوب كسر با نرخِ

امهال ایند فرو  منجمدگيری دارایی لك، شو عدم تمایل بانك به تمليك وثایق گيرنده به بازپرداختوام

 .موهومی متصور خواهد بود نهایت تشكيل داراییدرو 

 

 گيريبندي و نتيجهجمع

بين  افكمعنای شبه پنهان شور مبتلا به ناترازیكی در كه سيستم بانكی از آن است كشواهد و قرائن حا

المللی و در مقایسه با موارد مشابه، ل از جهات مختلف در سطح بينكدارایی و بدهی شده است. این مش

ی در جهان عموماً معلول سقوط و فروپاشی ناگهانی كهای بانفرد است. از حيث علت بروز، بحرانمنحصربه

عمدتاً ناشی ناترازی این شود. اما در ایران، می كشدن دارایی بانه موجب سوخت كبازار دارایی است  كی

ها و رشد اسمی اقتصاد )یا به تعبير و فاصله زیاد ميان نرخ رشد سپرده هابانكرویه بدهی از رشد بی

ها )رشد حسابداری و فاقد ارزش و ازسوی دیگر رشد موهوم دارایی ی بهره حقيقی بسيار بالا(هانرخدیگر، 

 بوده است.  واقعی(

ناترازی ه كشورها نشانگر آن است كدر بسياری  هابانكناترازی از  هشدموارد مشاهده  همچنين مطالعه

مرانی كنش جدی مقامات و نظام حكوقوع پيوسته، واهمتر از آنچه در ایران بكمراتب ای بهی در اندازهكبان

ی ایران توسط سيستم كبان شبكه درناترازی انگيخته است. در مقابل، ابعاد وسيع پولی را در جهت علاج بر

 رده است.كبا آن مماشات  برای مدت طولانی ی پنهان و نفی شده و مقام ناظر پولی نيزكبان

نسبت به دارایی است. در این  هابانك، رشد بيشتر بدهی ایترازنامهناترازی علت حسابداری بروز 

پرداخت  موجب شده سهمسو نرخ بهره بالا كرده است. از یكبالا نقش اساسی ایفا  هميان عامل نرخ بهر

و ازسوی دیگر قدرت بازپرداخت  اقتصاد، افزایش یابدخلق پول جدید  لكاز های قبلی بهره به سپرده

ي بدون تمهيد قدرت کسيستم بانسازي آزادهای بالا تنزل یافته است. بهره سبببهی كتسهيلات بان
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نترل نرخ بهره از طریق وضع و اعمال سقف بر كارایی سياست كنار ناكدر  ،افي در ایرانكمراني کح

 معضل است.  سازو زمينه علت اساسی ،نترل دستوری(كآن )

ی اخير باعث هاسالدر  لانكی اقتصادهاسياستنيز برخی  های منفی وانهكت برخی در این ميان

صاد را اقت نفت قابليت رشداهش درآمد كو  فشارهای خارجیشد.  بانكیناترازی  تحقق خارجیبروز و 

قابليت  ساختن ه آثاری مستقيم و غيرمستقيم بر محدودكاهش داد كتنزل داده و قدرت مالی دولت را 

 با این بخش هابانكبه پيوند دارایی  توجهود بخش ساختمان با كی داشت. تداوم ركهای باندارایی رشد

افزود.  هابانكی ، بر انجماد دارایاقتصاد ایران بود(در  80ه بخشی از آن ناشی از بيماری هلندی دهه ك)

های پولی اتخاذ رهای طرف هزینه و همچنين سياستافت فشا ثبات نرخ ارز و اهش در نرخ تورم در اثرك

 یگر در محدوددمثابه عاملی نيز بههای بالا در نظام بانكی شد، كه منجر به نرخ( 1392شده )پس از سال 

 رد. كعمل  هابانكدارایی  اسمی رشد شدن

 هدن نرخ بهربو یعنی بالاتحت تأثير دو نيرو  هابانك هه طرف بدهی ترازنامكاین همه در حالی بود 

شد و از می هابانكو تسویه تسهيلات قبلی  ثابتهای مانع فروش دارایی هك) هاو انجماد داراییها سپرده

 ردكاركژك یهاانكبعدم مقابله با ( با سرعت بالا رو به رشد بود. ردكجلوگيری می هابانكانقباض ترازنامه 

هی )در سمت بد هابانكتوسط  ها از محل خلق مستقيم پولپرداخت بهره بالا به سپرده، و متخلف

 هن به مطالبمطالبات معوق و تبدیل آمهال ا هرهاشد هرویی و تعهد یحسابداراجرای ناقص  و ترازنامه(

ماندن  نهانجملگی علل تداوم و پ (هابانك)در طرف دارایی ترازنامه  یموهوم هایییدارات ساخ وجاری 

 آیند. حساب میبه شبكه بانكیناترازی 

طریق هجوم  از كلزوماً منجر به فروپاشی بان هابانكای ترازنامه اعساره هرچند كباید توجه داشت 

ه كنيست  ن این بدان معناكای( لترازنامه اعسارنقدینگی و  اعسارگذاران نخواهد شد )تفاوت سپرده

هد. دل به حيات خود ادامه كطور عادی و بدون مشی بهوضعيتتواند در عين وجود چنين اقتصاد می

حجم شدن  افزوده سبببهگسترش روزافزون آن بدهی صرفنظر از ـ  اف داراییكتداوم معضل ش

اهش سرعت ك، بالا ی بهرههانرخساز تداوم ، زمينهنرخ بهره(با سرعت بالا )متناسب با های موهومی دارایی

این  ود.باقتصاد خواهد  ودكرآن تداوم  هه نتيجك شودمی هابانكدهی گردش پول و افت توان تسهيلات

نيز  ی وكهای بزرگ بانمردم غيربرخوردار از سپرده هوضعيت همچنين آثار توزیعی نامطلوبی به زیان تود

اشی نتورمی  بروز جهشن است در اثر كه این موضوع ممك ،های مولد دربر خواهد داشتبخش به زیان

 ها( حادتر شود. ها )سپردهرشد نامتناسب و بالای بدهیاز 

يليارد مهزار  1300به حدود  1392هزار ميليارد تومان در ابتدای سال  460رسيدن نقدینگی از 

روز تورم بالا ایت از پتانسيل بكح خ تورم پایين طی این دوره،با وجود نر، 1395تومان در انتهای سال 

ل هنوز اهش سرعت گردش پوكو  حقيقی بودن نرخ بهره بالا سبببهه كشور دارد؛ تورمی كدر اقتصاد 

 سر بر نياورده است. 
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های دولت بدهی عواملی نظير به شبكه بانكیناترازی انتساب متعارف نظير های در این ميان تبيين

 مالی ی قبل(، نقش مؤسساتهاسالنترل دستوری نرخ بهره در كوب مالی )كی، سركبه سيستم بان

دادن به  لكدر عين ش هابانكهای دولت به بدهی .به نقایصی مبتلاست ،ليفیكغيرمجاز و تسهيلات ت

عوامل  ایت از وجودكح ،هابانك ههای منجمد، از حيث عدم عموميت و شموليت بين همبخشی از دارایی

معنای هبوب مالی كر ساخته است. سرمنفی متأث طوربهی را كت سيستم بانليكه كبنيادین دیگری دارد 

قق خارجی دار از تحاتی معنای طولانی و وسعطور مستدلی فاقد دورهبه ،نترل دستوری مؤثر نرخ بهرهك

 یی بوده است.رشد بدهی بر دارا هعدم مهار نرخ بهره نيروی مؤثر بر غلب ی اخير،هاسالطی  هكبلبوده، 

بازیگران بد بازار  نهات اما اولاً ،انداثرگذار بوده نرخ بهره هبر تشدید مسابق نيز هرچند مؤسسات غيرمجاز

تسهيلات ت نهایدرن شده است. كهمراهی مؤسسات مجاز مم هفعاليت آنها در سایاند و ثانياً پول نبوده

اترازی ن كقادر به تبيين ی ،ی دولتیهابانكبودن آن به برخی  ليفی به جهت سایز پایين و محدودكت

 نيست.نسبتاً فراگير 

ترش یافته نونی، با توجه به پيچيدگی علل و عوامل و همچنين ابعاد گسكپنهان ناترازی خروج از 

سازی راقزی یا اوكمر كاز محل حساب تسعير بان هابانكآن، با اقدامات موردی نظير افزایش سرمایه 

ار در بر اقدامات سریع و سازگبسته سياستی مشتمل كه نيازمند یكهای دولت، ميسر نيست، بلبدهی

های جدی ازسوی ی، بودجه دولت و همچنين پشتيبانیكحوزه سياست پولی، سياست ارزی، نظارت بان

توان به را، می یكبان پنهان اعسارت و ملاحظات بسته خروج از قوای مقننه و قضائيه است. برخی از الزاما

 شرح زیر برشمرد:

ه است. نرخ ی، نرخ بهره بودكسال اخير، موتور مولد ناترازی ترازنامه نظام بان چهارطی حدود  .1

های آنها شده نسبت به رشد واقعی دارایی هابانكهای بهره بالا موجب پيشی گرفتن سرعت رشد بدهی

اجل عهای موهومی بوده است. اقدام به شناسایی دارایی هابانكو عامل مهمی برای تشدید گرایش 

 اهش نرخ بهره است.ك، هابانك اعسارجلوگيری از تشدید  منظوربه

مناسب  مقررات هكن است كاهش نرخ بهره، در شرایطی ممكهای صرفاً بازاری برای ا به روشكات .2

به  هابانكام م باشد و نظارت مقتدرانه بر التزكحا هابانكبرای صيانت از رقابت سالم و تضمين سلامت 

الم با وعده ی شدیداً ناسهابانكه كی ایران كنونی نظام بانكاین مقررات وجود داشته باشد. در شرایط 

يز قادر یا متمایل ننند و مقام ناظر كزار خود مینرخ بهره بسيار بالا اقدام به جذب سپرده و توسعه سهم با

شود )توافق ست مواجه میكی نيست، سپردن نرخ بهره به بازار، با شكه بانكبه اخراج آنها از بازی شب

 عاست(.ماه، گواهی بر این مد كمتر از یكست این توافق در كاهش نرخ و شكبرای  هابانكچندباره 

تواند ی، میكسيستم بان حجم عظيم نقدینگی خلق شده توسطدليل به اهش نرخ بهره،كاما  .3

های در سپرده« انجماد نقدینگی»ی اخير موجب نوعی هاسالباشد. نرخ بهره بالا طی  كخطرنا
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گذاری در بازارهای دارایی نظير ی انگيزه سرمایهكاهش نرخ بهره بانكشده بود. اما  هابانكگذاری سرمایه

دهد و خطر جهش قيمت )خصوصاً در بازارهای دارایی( و افزایش شدید افزایش مین و... را كارز، طلا، مس

دهی نقدینگی هزار و سيصد هزار ميليارد تورم را به دنبال خواهد داشت. لذا اتخاذ تدابيری برای جهت

 اهش نرخ بهره ضروری است.كتومانی، پس از 

سو كست: از یا روض اساسی روبهتناق كوفصل معضل با یمرانی اقتصادی برای حلكحبنابراین  .4

عامل اصلی  م تا سطح نرخ تورم( وجود دارد تاكاهش نرخ بهره )دستكنياز به  اعساربرای توقف ابعاد 

رخ بهره نترل نكهای متعارف برای رویه اولاً متوقف شود؛ ازسوی دیگر هابانكبدهی ـ  اف داراییكش

اهش كورت صثانياً حجم نقدینگی موجود در است.  شدید ساز بروز تورم)یعنی انبساط پولی( خود زمينه

امات متعارف ه در پيش گرفتن اقدكین بدان معناست ا نرخ بهره، توانایی ایجاد جهش تورمی را داراست.

دربردارنده  ياستیسبسته  كيداً نيازمند یكشور اكارایی بوده و اقتصاد ك، فاقد كنونی اعسار در مواجهه با

در پيش  موارد مشابه شورها دركه در بسياری كای ی غيرمتعارف است؛ رویههااستسيبرخی اقدامات و 

 . گرفته شده است

 ونیوضع كنالزامات خروج از  ترینمهمی از كی، یكهماهنگی ميان سياست پولی و نظارت بان .5

نرخ بهره  ی اخير، نقش جدی در بالا ماندنهاسالرد طی كاركاست. ناهماهنگی و همگام نبودن این دو 

ه پولی نترل پایكه سياست كی اخير نشان داد هاسالی داشته است. تجربه كبان شبكه اعسارو تعميق 

زی كمر كنرد نظارتی باكاركه شأن و كتواند قرین موفقيت باشد نترل تورم، تنها زمانی میك منظوربه

افزایش دليل بهشود، اما نترل میكمدت وتاهكورت هرچند تورم در ص همگام با آن ارتقا یابد. در غير این

 شود.تشدید می هابانك اعساری به خطر افتاده و كه بانكنرخ بهره حقيقی، سلامت شب

های موهومی از ترازنامه ی، مستلزم شناسایی و خروج داراییكازسوی دیگر هر نوع اصلاح نظام بان .6

ی هاانكباهش نرخ ذخيره قانونی، افزایش سرمایه ك ازجملهاست. بدون این اقدام، هر سياستی هبانك

ضافه ، تخفيف در نرخ جریمه ا1395قانون بودجه  «35» های نامتعارفی نظير تبصرهدولتی به روش

ی طانبدن سر كه به یكنی است كم مسكیا اعطای خط اعتباری به آنها، صرفاً در ح هابانكبرداشت 

 تزریق شود. 

های حسابداری های موهومی، سه عنصر ضرورت دارد: اولاً اصلاح چارچوببرای شناسایی دارایی .7

شد(؛  زی آغازكمر كهای مالی جدید توسط بانه از سال گذشته با ابلاغ صورتك) هابانكو حسابرسی 

زی( از كمر كر )بانلال مقام ناظ؛ ثالثاً استقهابانكزی در اعمال نظارت بر سلامت كمر كثانياً اقتدار بان

 «.تمایل به اقدام»تضمين  منظوربهی( كه بانكنفعان )دولت و شبذی

ی تحميل هزینه به امعن، درواقع بههابانكهای موهومی از ترازنامه شيدن داراییكبيرون  .8

استه خواهد شد. این ك كه به ميزان ارزش دارایی موهوم، از سرمایه بانكاست، چراهبانكسهامداران 

ای دارد و یقيناً با بيشترین فشارها و پيچيده بسيار ی، اقتصاد سياسیكاصلاح نظام بان فرایندبخش از 
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 هابانك 1394 سال های مالیزی بر صورتكمر كه بانكهایی ها همراه خواهد بود. در تعدیلمخالفت

 ها مشاهده شد. بخشی از این مخالفت 1(،های موهومی بودوه یخ داراییك كه البته نوكاعمال نمود )

از  هاكبانهای موهوم شيدن داراییكه زیان ناشی از بيرون كنند كشور باید انتخاب كمقامات  .9

ست و ه نقش اصلی در تصميمات نادركای نند؟ سهامداران عمدهكترازنامه را به چه گروهی تحميل 

ود در خه به وظایف قانونی كاند؟ یا مدیران و حسابرسانی داشته كهای مالی بانسازی صورتموهومی

مومی نظير عهای اصلاح را از محل منابع اند؟ یا هزینهردهكممانعت از شناسایی سودهای موهومی عمل ن

تورم  كجاد یه از طریق ایكانه دولت تأمين نمایند؟ و یا اینيصندوق توسعه ملی یا درآمدهای نفتی سال

 ند؟كننونی را بر دوش مردم تحميل ك پنهان اعسارهای ل هزینهك، بسيار بالا

 روی سياستگذاران قرار دارد:  ی، سه راه پيشكنونیِ نظام بانكبنابراین در شرایط 

و  هابانك اعسارتر شدن ی تداوم نرخ بهره حقيقی بسيار بالا، عميقامعنه بهكادامه وضع موجود  .1

 ود اقتصادی است. كرتشدید 

موتور ه كبانكی  بين نرخ بهره از طریق سياست پولی انبساطی و تزریق پایه پولی به بازاراهش ك .2

دیداً معيوب ما شی كتنها هيچ اصلاحی در نظام بانرد، اما نهكخواهد را موقتاً متوقف  هابانك اعسارمولد 

ان و سهامداران رد مدیركملهای سوء عليه هزینهكهای بسيار بالا، وقوع تورمدليل بهه كرخ نخواهد داد، بل

 نماید. ی را بر دوش مردم تحميل میك، حسابرسان و مقام ناظر بانهابانك

های ارسازی داراییكی، آشك، انحلال و اخراج بازیگران بد از نظام بانیكانجام اصلاحات بنيادی در نظام بان .3

لحاظ اقتصاد سياسی، ه بهك گذاران عمده و...های آن به سهامداران و سپردهو تحميل هزینه هابانكموهومی 

 ی است. كنبا پنهان اعساربسته خروج از تدوین و نقطه شروع آن،  خواهد بودهای قابل توجهی دارای هزینه

آگاه و به لوازم  هابانكپنهان ناترازی در صورتی كه مقامات كشور نسبت به ضرورت و فوریت درمان 

بل برای خروج از وضعيت كنونی قابل ارائه و تجارب جهانی قا مشخصیهای آن ملتزم شوند، روش

خروج  منظوربهدیگری به بسته پيشنهادی  هایدر گزارش هاپژوهش. مركز استای در دسترس استفاده

 پنهان، خواهد پرداخت. اعساراز 

  

                                                 

 http://donya-e-eqtesad.com/news/1089012. دکتر احمد بدری 1
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